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ATIVIDADE ECONOMICA

Analises do Primeiro Semestre de 2021
RESUMO

O PIB inicia 0 ano de 2021 com sinais
de recuperagido, com destaque para o
segundo trimestre. Depois da forte
queda no ano de 2020, puxado pelos
servigos, a recuparagcao em 2021 no
primeiro semestre  parece estar
associada a agropecuaria, ao comercio
e a industria, com destaque para a
formagcdo bruta de capital fixo. Em
relacdo a industria e ao comércio o que
merece destaque é o fato de que
mesmo com o0s casos de covid-19
apresentando resultados piores para o
primeiro semestre de 2021, em relagdo
ao mesmo periodo de 2020, o
desempenho para esses setores nao foi
tdo ruim quanto os verificados na crise
de 2015 e 2016. Isso parece sinalizar
para uma retomada a normalidade, em
especial com destaque para a
vacinagao da populacdo brasileira que
teve inicio nesse periodo. Ja os
servigos no Brasil, foi o setor que mais
sentiu os efeitos da pandemia. Uma
sinalizacdo de recuperacido do setor
somente foi visualizada no segundo
trimestre do ano.

Palavras-chave: PIB, industria,
COMErcio e servico.
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1 PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

Nesse boletim o objetivo é verificar a
evolugcado do Produto Interno Bruto (PIB) no
Brasil, no primeiro semestre de 2020. O PIB
engloba todo valor adicionado por uma
nagado aos produtos e servigos, em um
determinado periodo de tempo. E possivel
obté-lo através de trés oticas: Produto;
despesa; e renda. No Brasil, o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
€ responsavel pelo seu calculo. Assim, com
base nos dados disponibilizados pelo IBGE,
este boletim apresenta a analise do PIB
utilizando-se de duas éticas: do produto e da
despesa (dispéndio).

Pode-se verificar no grafico 1.1 que o
PIB no Brasil no ano de 2020, em virtude da
pandemia de Covid-19, apresentou seu pior
desempenho na década (-4,1%).
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Grafico 1.1 Taxa anual de crescimento do
PIB no Brasil de 2010 a 2020.

Fonte: Elaboragdo propria com base em
IBGE-CNT

Acredita-se que as medidas restritivas
impostas com o objetivo de conter a
disseminagcao do novo coronavirus, sejam a
causa do baixo dinamismo da economia
brasileira, assim como de outras economias
mundiais. Outro resultado de retragdo da
economia pode ser observado no periodo
em que o pais vivia uma crise politica, 2015
(-3,5%) e 2016 (-3,3%), que culminou com o
empeachment da entdo presidenta da
Republica Dilma Rousseff.
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Grafico 1.2 Taxa anual de crescimento do
PIB no Brasil de 2015 a 2020, por setor.
Fonte: Elaboragdo propria com base em
IBGE-CNT

Observando o desempenho setorial do
PIB, ao longo das ultimas duas recessoées
2015-2016 e 2020, pode-se verificar que
para a industria, o comércio e a
agropecuaria os resultados da crise politica
foram mais perversos para seus resultados
em 2015 e 2016 do que os efeitos da
pandemia em 2020 (Grafico 1.2). Somente
para os servicos os efeitos das medidas
restritivas foram mais sentidos em relagao
aos observados em 2015 e 2016 (-7,3% e -
6,6% respectivamente). Com isso pode-se
sugerir que os servigos tém uma importante
influéncia sobre os resultados do PIB em
2020 terem sido piores, em relacdo aos
verificados em 2015 e 2016.

Para observar a importdncia dos
servigcos no PIB brasileiro pode-se verificar
no grafico 1.3 a importancia de cada um dos
setores na composi¢cado do PIB no Brasil, ou
seja, o PIB na 6tica do produto. O calculo do
IBGE para o PIB na dtica do produto
consiste no total produzido por trés setores
na economia: agropecuaria; industria; e
servigos mais os impostos.
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Grafico 1.3: Participagdo percentual do
valor corrente dos componentes do PIB
no total, para a o6tica do produto, no
segundo trimestre de 2021

Fonte: IBGE.

De acordo com o grafico 1.3 os
servicos foram responsaveis, no segundo
trimestres de 2021 no Brasil, por 58,7% do
PIB. No primeiro semestre de 2021 chegou
a R$ 2,4 trilhdes (IBGE, 2021). A industria é
0 segundo principal setor na economia
19,1% e no acumulado do primeiro semestre
de 2021 atingiu R$ 759,0 bilhdes. Os
impostos tém uma participacdo maior em
relagdo a agropecuaria na composi¢ao do
PIB brasileiro, 13,7% e 8,4%,
respectivamente. Segundo o IBGE (2021) a
agropecuaria e os impostos ja acumularam
um crescimento de R$ 389,0 milhdes e R$
589,0 milhdes, respectivamente, na primeira
metade do ano de 2021.

1.1 Analise da evolucao sob a ética do
produto

Os resultados da evolugdo do PIB,
por trimestre, podem ser verificados no
grafico 1.1.4. Pode-se observar uma
pequena recuperagcdo do mesmo no primeiro
trimestre de 2021 (1,0%), depois de quatro
trimestres em queda em 2020. O maior
impacto foi verificado no segundo trimestre
de 2020 (-10,9%), em virtude do inicio da
pandemia no pais, com destaque para as
medidas restritivas de circulagdo e
aglomeragao de pessoas.

Essa importante retracdo no segundo
trimestre de 2020 pode explicar, em parte, a
grande recuperagdo do PIB no mesmo
trimestre de 2021, dado que essa é a base
de comparacao. Além disso cabe ressaltar o
avango da vacinagdo, em especial, no
segundo trimestre de 2021. No final do

primeiro trimestre de 2021 apenas 2% da
populacdo encontrava-se com a vacinagao
completa ja para o final do segundo
trimestre do ano esse percentual era de
12,3%".
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Grafico 1.1.1: Taxa trimestral do PIB 2020
e 2021, em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior
Fonte: IBGE

Observando o] desempenho
trimestral, por setor, (Grafico 1.1.2) pode-se
verificar que somente 0s  servigos
apresentou  desempenho inferior ao
verificado em 2020, no primeiro trimestre de
2021. Este foi o setor que mais sentiu os
efeitos da pandemia no segundo semestre
de 2020 e inicio de 2021.

Destaca-se o bom desempenho da
agropecuaria no primeiro trimestre de 2020
(5,2%), frente ao primeiro trimestre de 2020
(4,0%) que também tinha apresentado um
bom resultado. A industria por sua vem ja
vem mostrando sinais de recuperacéo desde
o ultimo trimestre de 2020.

20,0 o
15,0

|-m'8

L=} N-D

10.0 -~ n Ly

10,0 P a < ~N o s E} m
5,0 S =G -
o R A o - o o
_ Y m_mm_ oY I ’T-\l‘_ [+s]

5,0 C.’C,;C.’ Gy O g_ =5
-10,0 5 -

. |
-15,0 141N 14,5
12 trim. 22 trlh. 32 trim. 42 trim. 12 trim. 22 trim.

2020 2021

B Agrpecudria Inddstria Servigos Impostos

Grafico 1.1.2: Valores correntes do PIB,
por setores, por trimestre de 2018 e 2019
Fonte: IBGE.

1 De acordo com our world in data.
https://ourworldindata.org/covid-
vaccinations?country=BRA. Acesso em: nov. 2021

Disponivel em:
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Destaca-se, ainda, que no 2°
trimestre de 2021 a industria e os servigos
mostram um importante crescimento que
pode ser explicado, em parte, pelo resultado
ruim da base de comparagado (segundo
trimestre de 2020) e pelo avango da
vacinagao, conforme relatado.

1.2 Andlise da evolugcdao sob a ética
da demanda (Dispéndio)

A participacgao relativa, sob a ética do
dispéndio, mostra que o0 consumo das
familias € o mais importante componente
nessa otica (58,5%). Em segundo lugar vem
o consumo do governo (19,1%) seguindo
pela formacao bruta de capital fixo (FBKF)
(18,2%). As exportacdes liquidas
representaram no segundo trimestre de
2021 5,4% do PIB. Ja a variagao de estoque
(-1,1%,) foi negativa, o que mostra que parte
do estoque gerado em periodos anteriores
foi consumido no segundo trimestre de 2021
(Gréfico 1.2.1).

exp. Liquida;

Var. estoque 5,4%
-1,1%

FBKF 18,2%

C.governo 19,1%

Grafico 1.2.1: Participag¢ao percentual do
valor corrente dos componentes do PIB,
para a ética do dispéndio, no segundo
trimestre de 2021

Fonte: IBGE.

No acumulado do semestre o PIB
brasileiro ja contava com R$ 4,2 trilhdes; o
consumo das familias totalizou no primeiro
semestre de 2021 R$ 2,5 trilhdes; o
consumo do governo R$ 768,3 bilhdes; os
investimentos que sdo a soma da FBKF e a
variagdo dos estoques R$ 847,4 bilhdes e
no mercado externo as exportacbées com
842,5 bilhdes e as importagbes com R$
752,9 bilhdes (IBGE, 2021).

Pode-se verificar no Grafico 1.2.2
que a FBKF, desde o ultimo trimestre de

2020, vem apresentando sinais de excelente
recuperagao. Esse segmento cresceu 13,5%
no quarto trimestre de 2020 e 17,0% e
32,9% nos primeiros trimestres de 2021. As
importagdes somente voltaram a crescer em
2021, depois de fortes quedas no segundo (-
14,6%) e terceiro (25,0%) trimestres de
2020. Ja as exportacdes, que foi o Unico
componente que cresceu no segundo
trimestre de 2020 (0,7%) comega o ano de
2021 com crescimento de 0,8% no primeiro
trimestre e 14,1% no segundo trimestre do
ano. O consumo do governo e das familias
somente voltam a crescer no segundo
trimestre de 2021.

2020 2021

W Consumo das Familias Consumo do Governo Formag&o Bruta de Capital Fixo

Exportacdo B Importagio

Grafico 1.2.2: Taxa trimestral de evolugao
dos componentes do PIB na ética do
dispéndio, Brasil 2020 e 2021, em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior

Fonte: IBGE.

O PIB de 2021 inicia o ano com
sinais de recuperagao, com destaque para o
segundo trimestre, cujos resultados devem
ser observados com ressalvas, em fungao
da baixa base de comparacao. A forte queda
no ano de 2020 foi puxada pelos servigos. A
recuparagcao em 2021 no primeiro semestre
parece estar associada a agropecuaria e a
industria, com destaque para a formarmacgao
bruta de capital fixo.

2 INDUSTRIA?

A pandemia da Covid-19, com inicio
no final do ano de 2019 na China, gerou
importantes impactos na economia global.
No Brasil, segundo o IBGE (2021), o
resultado foi uma queda de mais de 4% no

2 A base de dados utilizada para construgdo desse
boletim foi a Pesquisa Mensal da Industria (PMI) no
Brasil, publicada pelo IBGE.
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PIB em 2020. A avaliacdo do impacto da
pandemia e de outros fatores na industria
brasileira no primeiro semestre de 2021, em
comparagao com o mesmo periodo de 2020,
€ 0 objetivo dessa se¢ado do boletim.

Observando a evolucdo da industria
desde o ano anterior ao inicio da pandemia
até o més junho de 2021 (Grafico 2.1),
constata-se uma importante reducido da
producao industrial no comeco de 2020.
Esta foi puxada pela industria de
transformacdo, com destaque para o més de
abril de 2020. No segundo semestre de
2020 a industria geral retorna a patamares
anteriores a pandemia, com pode-se
verificar no grafico 2.1.

No ano de 2020 a industria extrativa
apresentou um desempenho superior ao
verificado na industria de transformacéao
(Gréfico 2.1). Ao menos, em parte, esse
resultado pode estar associado a
recuperagdo da economia na China. Ja no
segundo trimestre do ano a pandemia
parecia estar mais controlada no pais.
Observa-se que em 2020 o valor exportado
para a China de minério de ferro e seus
concentrados foi de 18,5 bilndes de délares
(FOB), representando 72% do total
exportado desse minério pelo Brasil
(COMEXSTAT, 2021).
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Grafico 2.1: indice de produgéo fisica industrial
geral, extrativa e de transformagao no
Brasil, (jan. 2019 a jul. 2021).

Fonte: Elaboragdo propria com base em
dados IBGE-PIM (2021)

O ano de 2021 inicia com a industria
apresentando um desempenho superior ao
verificado em 2020, mesmo com o quadro
da pandemia no Brasil tendo se agravado no
primeiro semestre de 2021. No grafico 2.2
pode-se verificar que o numero de casos da

Covid-19 no primeiro semestre de 2021
supera os casos verificados em 2020. Pode-
se dizer, com base no grafico 2.2, que o
primeiro semestre de 2021, para o Brasil, foi
0 pior periodo da pandemia, tendo em vista
a evolugao do numero de casos confirmados
da Covid-19.
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Grafico 2.2 Média moével semanal do
numero de novos casos da covid-19 no
Brasil de fev. 2020 a jun. 2021

Fonte: Elaboragdo propria com base nos
dados de Brasil, 2021.

O grafico 2.3 mostra a variagao
trimestral da industria em 2020, quando teve
inicio a pandemia da covid-19 no Brasil,
para efeitos de comparacdo com os
primeiros trimestres de 2021. Verifica-se
dois movimentos distintos nas atividades da
industria: um de forte queda no segundo
trimestre de 2020, em virtude do inicio da
pandemia no Brasil; e, uma importante
recuperacdo, principalmente no segundo
trimestre de 2021.

Esse segundo movimento pode estar
associado a forte retragdo da industria no
mesmo trimestre do ano anterior (Grafico
2.3). Essa afirmacao esta relacionada ao
fato da base de comparagdo (segundo
trimestre de 2020) estar baixa, dado que foi
essa a referéncia para a variacdo do
segundo trimestre de 2021.

B.Conj.Econ./UEM, n.82, dezembro, 2021
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Grafico 2.3: Taxa trimestral de
crescimento (em relagdo mesmo periodo
ano anterior) da industria geral, extrativa
e de transformagao no Brasil em 2020 e
1° semestre de 2021

Fonte: Elaboracdo propria com base em
dados IBGE-PIM (2021)

transformacdo

Cabe destacar que outros fatores
também podem ter afetado a recuperacgao
em 2020 como as medidas adotas pelo
poder publico de preservagdo de renda,
empregos e produgdo, em conjunto com a
flexibilizacdo do isolamento social em alguns
periodos (IPEA, 2021a) e o inicio da
vacinagao da populacao brasileira.

Os melhores resultados para 2021
sdo os verificados no segundo trimestre,
onde a industria geral avangou 22,7% e a de
transformacao 25,2%, demostrando, assim,
uma recuperacdo em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior. Isso mesmo
levando em conta a base de comparagao.

A grande retracdao da industria no
segundo trimestre de 2020, como ja
mencionado anteriormente, € justificada pela
pandemia da Covid-19. Essa alterou toda a
organizacdo da sociedade, visando evitar a
disseminacdo do virus. Entre algumas das
medidas adotadas destaca-se a restrigdo de
circulagdo de pessoas e o fechamento
parcial ou total das atividades em
determinados periodos, afetando dessa
forma a producado industrial da economia.
Para demonstrar esse feito sobre a
producdo, toma-se o indicador calculado
pela FGV, da utilizagdo da capacidade
instalada da industria de transformacao que,
em abril de 2020, atingiu 0 menor percentual
desde 2001, 56,50% (BCB, 2021a).

Em decorréncia desse cenario, a
percepcdo do risco e da incerteza

aumentaram. Isso impactou no
comportamento dos agentes econdmicos.
Levando-se em conta a expectativa dos
empresarios da industria, expressa pelo
indice de Confianga do Empresario Industrial
(ICEl), da Confederacdo Nacional da
Industria (CNI), verifica-se que no segundo
trimestre de 2020, foi observado o menor
valor da série (34,70 pontos) iniciada em
1998 (BCB, 2021b).

Essa percepcao foi menos sentida
pelos consumidores, em maio de 2020, o
Indice de Confianca do Consumidor
(Fecomércio), foi de 96,82 pontos. Esse
indice, porém, para o consumidor nao foi
inferior ao verificado em maio 2016, 90,85
(BCB, 2021c). Nesse periodo o pais
encontrava-se diante de uma crise politica,
em meio ao processo de impeachment da
entdo Presidenta da Republica Dilma
Rousseff, que terminou em agosto de 2016.
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Grafico 2.4: Taxa de crescimento
semestral da producao fisica, por
atividade, na industria de transformacgao
brasileira no primeiro semestre de 2021,
em relagdo ao mesmo semestre do ano
anterior.

Fonte: Elaboragao prépria com base em
dados IBGE-PIM (2021)

Pode-se verificar no grafico 2.3 que
nos primeiros trimestres do ano o melhor
desempenho foi verificado para industria de
transformacao, 5,3% e 25,2%,
respectivamente. Observando um
detalhamento maior das atividades da
industria de transformacdo no primeiro

B.Conj.Econ./UEM, n.82, Dezembro, 2021
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semestre de 2021 pode-se verificar no
grafico 2.4 que as atividades que tiveram um
melhor desempenho foram: Fabricagdo de
veiculos automotores etc. (56,5%);
Fabricacdo de maquinas e equipamentos
(41,6%); Confecgédo artigos de vestuario e
acessorios (38,8%); e, Fabricacdo de
produtos téxteis (35,8%). Uma parte desse
bom desempenho pode estar associada ao
fato de que no segundo trimestre de 2020,
que é uma das bases de comparagao para o
desempenho no primeiro semestre de 2021,
essas atividades apresentaram seu pior
resultado. Como exemplo pode-se observar
a Fabricacao de veiculos (-73,4%) e a
Confecgao de artigos de vestuario (-58,3%),
em conformidade com IBGE (2021).

Entre as atividades que apresentaram
em 2021 um desempenho inferior ao
verificado no primeiro semestre de 2020
estdo: Fabricacdo de produtos alimenticios
(-6,0%); Manutengdo, reparagdo de
instrumentos e maquinas e equipamentos (-
5,4%); Fabricacdo de produtos de limpeza e
higiene pessoal (-4,1%); Fabricagédo de
farmoquimicos e farmacéuticos (-1,6%); e,
Petréleo, biocombustiveis etc. (-0,9%).
Dentre essas atividades encontram-se os
géneros de primeira necessidade, que nao
sentiram tanto os efeitos restritivos da
pandemia da covid-19. Atividades ligadas a
alimentacéo, higiene pessoal e
farmacéutica, de acordo com dados do IBGE
(2021), foram as Unicas atividades da
industria de transformacdo que cresceram
no segundo trimestre de 2020.

Os supermercados e similares,
farmacias, postos de combustiveis foram
algumas das atividades que tiveram apenas
algumas medidas restritivas em virtude da
pandemia®. Além disso a industria de
produtos alimenticios contou com o bom
desempenho da produgdo agropecuaria em
2020, resultando em seu crescimento nos
dois primeiros trimestres de 2020, o que nao
se repetiu em 2021, segundo IPEA (2021a).

Por conseguinte, ao se considerar a
producao industrial a partir da estratificacéo
dos bens em grandes categorias
econdmicas, pode-se verificar no grafico 2.5

3Dentre as medidas encontravam-se horario limitado
de funcionamento, limite de pessoas dentro dos
estabelecimentos e ndo funcionamento aos finais de
semana em especial sabado a tarde e domingo.

que todos os itens investigados
apresentaram desempenho superior ao
verificado em 2020. O melhor resultado foi
no segundo trimestre do ano, onde foi
verificado um forte crescimento na producgao
de bens de consumo duraveis, 127,6%. O
destaque foi Automodveis para passageiros
(278,8%) e Equipamentos de transporte nao
industrial (244,1%), de acordo com dados do
IBGE-PIM (2021).
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Grafico 2.5: Variagdo percentual da
producdo fisica industrial por bens -
trimestre contra trimestre do ano anterior
-2021/2020

Fonte: Elaboracéo prépria com base em
dados IBGE-PIM (2021)

Considerando os bons resultados para
os Automoveis para passageiros no
segundo trimestre de 2021, pode-se
observar no grafico 2.6 que tanto a
produgéo, quanto o] ndamero de
licenciamentos de autoveiculos nacionais
apresentaram uma forte queda em abril e
maio de 2020. Isso explica, em parte, os
resultados verificados no segundo trimestre
de 2021, por esses meses serem a base de
comparagao.

Verifica-se ainda que a produgao
nacional de autoveiculos no primeiro
semestre de 2021 tem comportamento
semelhante ao observado nos meses que
antecedem a pandemia, ou seja, 0 primeiro
trimestre de 2021, reforcando assim a
hipétese da baixa na base de comparacgao.

B.Conj.Econ./UEM, n.82, dezembro, 2021
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nacional e importado e exportagiao de
autoveiculos no Brasil, jan. 2020 a jun.
2021.

Fonte: Anfavea, 2021

Mesmo tendo comegado o ano de
2021 com uma produgcdo parecida com os
meses que antecederam o inicio da
pandemia, a produgdo de autoveiculos é
inferior a observada no segundo semestre
de 2020 (Grafico 2.6). O més de junho de
2021 ja mostra sinais de queda na
produgdo. De acordo com Alves* (2021)
esse comportamento pode estar associado
“(...) principalmente pela incapacidade das
fabricantes terminarem os veiculos, que
dependem dos semicondutores - item em
falta na prateleira global de componentes”

Os bens de capital, tanto no primeiro
(21,1%) quanto no segundo (78,8%)
trimestre de 2021 apresentaram um bom
desempenho, com destaque para o segundo
trimestre. Ressalta-se a questdo da base de
comparagao, pois no segundo trimestre de
2020 os bens de capital decresceram
38,5%, com destaque para Equipamentos
de transporte industrial -60,0%. Ja no
segundo trimestre de 2021 essa categoria
cresceu 181,5%, em conformidade com
IBGE-PIM (2021).

No que se refere a producéo fisica da
industria geral, dividida por Unidades da
Federagdo®, no primeiro trimestre de 2021, o
destaque fica para Santa Cataria. Neste
estado o crescimento foi de 17,7%, seguido
pelo Rio Grande do Sul com 12,7% (Grafico
2.7). Em Santa Catarina as atividades
industriais com o melhor desempenho foram

4

https://www.uol.com.br/carros/colunas/autodata/2021/0
7/12/crescimento-de-dois-digitos-ainda-e-positivo-
para-a-industria-automotiva.htm

5 As informagbes detalhadas relacionadas as
atividades em cada Unidade da Federagdo estao
baseadas na Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF)
publicada pelo IBGE.

a Fabricagdo de maquinas e equipamentos
(61,6%) e a Metalurgia (36,4%). No Rio
Grande do Sul os melhores resultados foram
observados em Fabricagdo de maquinas e
equipamentos (55,7%) e em Fabricagédo de
produtos do fumo (30,7%), conforme IBGE-
PIM (2021).

Cinco Unidades da Federacgéo tiveram
no primeiro trimestre de 2021 um
desempenho inferior ao verificado no
mesmo periodo de 2020. Os estados onde a
industria mais decresceu foram a Bahia (-
17,7%) e o Mato Grosso (-7,5). Na Bahia a
industria ligada a Fabricagdo de veiculos
automotores, reboques e carrocerias (-
96,0%) apresentou o pior resultado, seguida
da Fabricacdo de coque, de produtos
derivados do petréleo e de biocombustiveis
(-24,3%). No Mato Grosso os destaques
sdo. Fabricacdo de coque, de produtos
derivados do petréleo e de biocombustiveis
(-26,5%) e Fabricagao de bebidas (-34,8%).

Para o segundo trimestre de 2021,
evidencia-se trés Estados entre os que
apresentaram o maior  crescimento:
Amazonas (71,2%); Ceara (62,4%); e, Santa
Catarina (36,2). No Amazonas as atividades
que mais cresceram foram: Fabricagcao de
outros equipamentos de transporte, exceto
veiculos automotores (300,1%); Fabricacao
de maquinas e equipamentos (160,3%); e,
Fabricacao de coque, de produtos derivados
do petréleo e de biocombustiveis (108,4%),
conformidade com IBGE-PIM (2021).

No Ceara as atividades industriais com
maior destaque foram: Fabricagdo de
produtos téxteis (554,4%); Confeccado de
artigos do vestuario e acessorios (481,2%);
e, Fabricacdo de maquinas, aparelhos e
materiais elétricos (437,2%). J& em Santa
Catarina ressalta-se a importancia da
Metalurgia (168,7%) e da Fabricagédo de
veiculos automotores, reboques e
carrocerias (118,1%). O que se pdde
verificar para essas atividades que
apresentaram um excelente desempenho
nesses trés estados foi que houve uma
grande queda no mesmo trimestre do ano
anterior o que pode, em parte, explicar
essas taxas de crescimento tdo grandes.
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Grafico 2.7: Variagao percentual

trimestral da producgao fisica da industria
geral por estado, sem ajuste sazonal, em
relacdo ao mesmo periodo de 2020.
Fonte: Elaboracdo propria com base em
dados IBGE-PIM (2021)

Com desempenho inferior ao
verificado no segundo trimestre de 2020
tém-se os estados da Bahia (-12,5%) com
as atividades de Fabricagdo de veiculos
automotores, reboques e carrocerias (-
53,8%) e de Fabricagdo de coque, de
produtos derivados do petrdleo e de
biocombustiveis (-52,0%); e no Mato Grosso
(-3,6%) com destaque para a Fabricagéo de
coque, de produtos derivados do petréleo e
de biocombustiveis (-33,4%) e Fabricacao
de bebidas (-13,7%), em conformidade com
IBGE-PIM (2021).

No Parana pode-se verificar que a
industria cresceu 25,7% no primeiro
trimestre e 10,6% no segundo trimestre de
2021. Resultados esses acima da média
nacional, 22,7% e 4,3%, respectivamente.
As industrias que mais cresceram no
primeiro trimestre foram a Fabricacdo de
maquinas e equipamentos (46,5%) e a
Fabricacdo de produtos de metal, exceto
maquinas e equipamentos (14,9%). No
segundo trimestre do ano destacaram-se as
seguintes atividades industriais: Fabricagao
de veiculos automotores, reboques e

carrocerias (174,1%) e Fabricacédo de
maquinas e equipamentos (140,9%).

Um ponto que merece destaque,
sobretudo para aqueles Estados e
atividades industriais com alto crescimento
no segundo trimestre de 2021, é a base de
comparagdo. No mesmo trimestre de 2020
observou-se uma forte queda na industria
brasileira. Isso se deu em virtude do inicio
da pandemia da Covid-19 e das medidas
restritivas que foram adotadas para evitar o
espalhamento do novo virus SARS-Cov-2.

E notério o impacto da pandemia da
Covid-19 sobre a atividade industrial,
especialmente no segundo trimestre de
2020, sobretudo na industria  de
transformagcdo, onde a fabricacdo de
veiculos automotores e outros equipamentos
de transporte sentiram o maior impacto. Por
outro lado, os dados do setor industrial no
segundo trimestre de 2021, considerando as
divisdes aqui levantadas, ja demonstram,
em grande parte, uma recuperagdo em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
restando apenas saber se este crescimento
também sera observado no segundo
semestre de 2021.

Outra questado que merece destaque
é o fato de que mesmo com os casos da
covid-19 apresentando resultados piores
para o primeiro semestre de 2021, em
relacdo ao mesmo periodo de 2020, o
desempenho para industria em 2021 nao foi
tdo ruim quanto os verificados no ano
anterior. Isso parece sinalizar para uma
retomada a normalidade, em especial com
destaque para a vacinagdo da populagdo
brasileira que teve inicio nesse periodo.

3 COMERCIO

Essa secdo do boletim tem o objetivo
de observar a evolugdo do comércio
varejista brasileiro no primeiro semestre de
2021, em relagdo ao mesmo periodo de
2020. Aqui o setor é analisado verificando o
comportamento do comercio varejista e do
comércio varejista ampliado para o Brasil e
suas Unidades da Federacdo. O comércio
varejista ampliado contempla, além de todas
as atividades comuns ao varejo, os veiculos,
motocicletas, partes, pecas e o material de
construcdo. Para tanto, se usa como fonte
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de informagdes a Pesquisa Mensal de
Comeércio (PMC), elaborada pelo IBGE.

Para o comércio varejista, segundo o
grafico 3.1, o primeiro trimestre de 2021
mostrou um desaquecimento (-0,7%) em
relagcdo ao mesmo periodo de 2020 (1,6%),
isso apds os dois Ultimos trimestres de
aquecimento das vendas em 2020, apods a
forte queda no segundo trimestre de 2020.
No comércio varejista ampliado observou-se
uma queda (-15,2%), apenas no segundo
trimestre de 2020.

No segundo trimestre de 2021 verifica-
se um grande crescimento no comeércio
varejista (14,7%) e no varejista ampliado
(24,8%). Dentre os fatores que podem
explicar esse comportamento destacam-se:
a baixa na base de comparagdo, com
importantes taxas negativas no segundo
trimestre de 2020; inicio da vacinacao da
populagdo brasileira; medidas menos
restritivas ao funcionamento do comeércio,
em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.
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Grafico 3.1 - Taxa de crescimento

trimestral do Volume de vendas no
comércio varejista e comércio varejista
ampliado, no Brasil em 2020 e 2021

Fonte: Elaboracdo propria com base na
PMC.

Observando o desempenho das
atividades ligadas ao comércio varejista
pode-se verificar no grafico 3.2 que os
piores resultados foram verificados para:
Livros, jornais, revistas e papelaria (-43,3%);
Tecidos, vestuario e calgados (-18,8%) e
Equipamentos e materiais para escritério,
informatica e comunicacéo (-8,4%). Ja as
atividades Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
(11,2%) e Outros artigos de uso pessoal e
doméstico  (12,8%) foram as que

apresentaram o melhor desempenho no
primeiro trimestre de 2021.

No segundo trimestre de 2021
observou-se melhores resultados que os
verificados no primeiro trimestre. Cabe
destacar que o segundo trimestre de 2020
apresentou taxas negativas importantes, no
desempenho do comércio varejista no Brasil
(Gréfico 3.2).
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Grafico 3.2 - Taxa de crescimento
trimestral do volume de vendas das
atividades do comércio varejista no
Brasil em 2021, em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Fonte: Elaboragdo prépria com base na
PMC.

Em conformidade com essa
informagédo, tem-se uma base de
comparagao baixa. Isso pode explicar, ao
menos em parte, o bom desempenho
registrado no mesmo periodo de 2020. Os
destaques sdo para as seguintes atividades:
Tecidos, vestuario e calgados (130,9%);
Outros artigos de uso pessoal e doméstico
(54,2%); e, Livros, jornais e papelaria
(49,2%). Ressalta-se que para o segundo
trimestre de 2020 os Tecidos, vestuario e
calcados (-61,1 %) e os Outros artigos de
uso pessoal e doméstico ( -59,8%) foram as
atividades que apresentaram os piores
desempenhos no trimestre.

Outro fator que pode explicar parte
dessa recuperacido € o inicio da vacinagao
no pais. Mesmo no segundo trimestre de
2021 o pais se encontrando no pior
momento da Covid-19 (Grafico 3,3),
tinhamos em 30 de junho de 2021 34,2% da
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populacdo com a primeira dose de vacina e
12,3% com a vacinagdo completa®. Esse
avango na vacinagdo permitiu uma maior
flexibilizacdo das medidas restritivas,
levando a resultados melhores do que os
observados para o comércio em 2020.

o
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Grafico 3.3 Média mensal do nimero de
novos casos da Covid-19 no Brasil em
2020 e 2021.

Fonte: Brasil (2021)

As atividades adicionais no comércio
varejista ampliado compreendem as vendas
de veiculos, motocicletas, partes e pegas e o
comércio de material de construgdo. O
grafico 3.4 mostra o desempenho das
mesmas nos quatro trimestres de 2020 e
nos dois inciais de 2021. Pode-se verificar o
bom desempenho dos veiculos,
motocicletas, partes e pegas (68,8%) no
segundo trimestre de 2021, o que pode ser
explicado, em parte, pelo baixo desempenho
verificado no mesmo periodo de 2020 (-
40,4%), em decorréncia das medidas
restritivas, em virtude da pandemia do novo
coronavirus.

A venda de material de construcao
vem apresentando um bom desempenho
desde o terceiro trimestre de 2020(Grafico
3.4). Nao sentiu tanto os efeitos das
medidas restritivas no segundo trimestre de
2020. No primeiro trimestre de 2021 cresceu
20,4% e no segundo 22,6%. Esse bom
desempenho da atividade pode estar
associado ao fato de que a industria da
construgdo civil esteja em um bom
momento. Para Martins presidente da
Camara Brasileira da Industria da
Construcédo (CBIC) o bom desempenho da
construcéo civil estd associado “(...) a
demanda consistente por imdvel, as baixas

6 De acordo com our world in data. Disponivel em:
https://ourworldindata.org/covid-
vaccinations?country=BRA. Acesso: nov. 2021.

taxas de juros e o incremento do crédito
imobiliario (...)"".
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Grafico 3.4 - Taxa de crescimento
trimestral das vendas do comércio
varejista ampliado, segundo as
atividades, Brasil 2021 em relagao

mesmo periodo ano anterior
Fonte: Elaboragdo prépria com base na
PMC.

Observando a evolugao do comeércio
varejista ampliado, por estado do Brasil nos
primeiros  trimestres de 2021 em
comparagdao com mesmo periodo de 2020,
pode-se verificar no grafico 3.5 taxas
negativas de desempenho apenas no
primeiro trimestre do ano. Os destaques sao
para as seguintes Unidades da Federagéao:
Distrito Federal (-7,0%); Amazonas (-6,3%);
e, Rio Grande do Sul (-3,8%). As maiores

taxas foram verificadas para: Roraima
(14,0%); Amazonas (12,4%); e, Espirito
Santo (11,5%).

7 Disponivel em:

https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2021
-07/industria-da-construcao-civil-deve-crescer-4-este-
ano-preve-chic. Acesso em: nov. 2021
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Grafico 3.5 - Variagcao Trimestral do
Volume de vendas no comércio varejista
ampliado no primeiro e segundo
trimestres de 2021 no Brasil

Fonte: Elaboracdo propria com base na
PMC.

No segundo trimestre do ano nenhum
estado apresentou decréscimo na taxa do
volume de vendas do comércio varejista
ampliado, em relagdo ao mesmo periodo de
2020. Como ja explanado anteriormente as
altas taxas estdo, em parte, associadas a
baixa base de comparagdo, ou seja, 0
segundo trimestre de 2020 com o inicio das
medidas restritivas, em decorréncia da
pandemia. No grafico 3.5 pode-se observar
que os estados onde se observou o0s
melhores desempenhos foram: Amapa
(66,3%); Piaui (52,1%); e, Pernambuco
(49,2%).

Em relacdo ao Parana o que se pode
observar é que o0 estado teve um
desempenho positivo no comércio nos dois
primeiros trimestres de 2021. No primeiro
trimestre do ano o Parana (2,3%) cresceu
acima da média do Brasil (1,4%). Ja no

segundo trimestre o estado cresceu abaixo
da média do pais, 14,1% e 24,8%,
respectivamente.

O que se pdde verificar em relagcao ao
comércio varejista e varejista ampliado no
primeiro semestre de 2021, com destaque
para o segundo trimestre do ano, foi um
desempenho superior ao verificado no
mesmo periodo de 2020. Em relagdo ao
grande crescimento verificado no segundo
trimestre de 2021, ressalta-se que a base de
comparagao (segundo trimestre de 2020)
teve uma forte retragcdo no comércio, devido
as medidas restritivas adotadas em virtude
do inicio da pandemia de Covid-19. Mesmo
0 pais vivendo o pior momento da pandemia
no primeiro semestre de 2021 o comércio
varejista e varejista ampliado apresentaram
desempenho superior ao verificado em
2020. Acredita-se que esse fato esteja, em
parte, associado ao inicio da vacinagao dos
brasileiros e a redugdo das medidas
restritivas.

4 SERVIGO

Nessa secdo busca-se verificar o
desempenho dos servicos no Brasil no
primeiro semestre de 2021, em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior®. Nesse
periodo o pais viveu a pior fase da
pandemia de Covid-19, tanto em numero de
casos quanto em mortes (Brasil, 2021).
Cabe destacar que esse setor responde pela
maior parte do PIB no Brasil.

Observando a evolugdo do setor de
servicos no ano de 2020, verifica-se taxas
negativas de desempenho ao longo de todos
os trimestres do ano, atingindo inclusive o
primeiro trimestre de 2021, em conformidade
com o grafico 4.1. A pandemia de Covid 19,
que teve inicio no Brasil no segundo
trimestre de 2020, afetou fortemente o setor
de servigo.

8 Utiliza-se nessa andlise a Pesquisa Mensal de
Servigos (PMS), publicada pelo IBGE (2021).
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Grafico 4.1 Taxa trimestral de variacao
dos servigos no Brasil, 2020 a 2021, em
relacdio ao mesmo periodo do ano
anterior

Fonte: Elaboragdo prépria com base na
PMS

As medidas restritivas para impedir a
aglomeragéao de pessoas afetaram diversas
atividades ligadas diretamente ao setor de
servigos no Brasil. De acordo com Lobo (2021)
essa queda acentuada do servico em 2020 esta
associada as questdes ligadas a covid 19 como (...)
isolamento social, o fechamento de diversos
estabelecimentos (...), o receio de contagio das
familias, a inexisténcia de uma medicacdo que
combata a Covid-19 e o horizonte de tempo ainda
distante de uma vacinagdo em massa sao fatores
que atuam como um limitador de uma recuperacdo
mais acelerada do setor, sobretudo, em relacdo aos
de cardter presencial’.® Mesmo com o inicio da
vacinagao da populaggo em 2021, no
primeiro trimestre apenas uma pequena
parcela dela se encontrava vacinada no
Brasil, o que pode explicar o baixo
desempenho do setor no inicio de 2021.

No segundo trimestre (Grafico 4.1) os
servicos mostram uma forte recuperagao
(21,5%). Essa pode estar associada aos
seguintes  fatores: baixa base de
comparagao (segundo trimestre de 2020 foi
o pior, -16,3%, resultado para o setor);
aceleragdo do processo de vacinagao no
segundo trimestre'; e, redugdo das medidas
restritivas com o avango da vacinagéo.

De maneira geral verificou-se que o
setor de servico, como um todo, vinha
apresentando um baixo desempenho desde
o0 primeiro trimestre de 2020, o que se

https://g1.globo.com/economia/noticia/2021/02/11/set
or-de-servicos-tem-tombo-recorde-de-78percent-em-
2020-aponta-ibge.ghtml. Acesso em: nov. 2021.

10 De acordo com our world in data em 30/03/21 2% da
populagdo brasileira estava com a vacinagéo completa
e em 30/06/21 eram 12,3% da populagdo. Disponivel
em: https://ourworldindata.org/covid-
vaccinations?country=BRA. Acesso em: nov. 2021.

agravou com inicio da pandemia. As
atividades do setor que mais sentiram os
efeitos nos primeiros trimestres de 2021,
podem ser verificadas na Tabela 4.1.

N3

Tabela 4.1 Taxas trimestrais de
desempenho das ativades ligadas ao
servigo no Brasil em 2021.
2021
Atividades 12trim 292 trim
Total -0,8 21,5
1. Serv. prestados as familias -25,4 72,1
1.1 Ser, de alojamento e alimentagao -25,8 82,6
1.2 Outros serv. prestados as familias -23,3 32,8
2. Serv. de informagao e
comunicagao 3,5 13,6
2.1 Serv. de Tecnologia de Inf. e
Comunicagdo (TIC) 5,8 11,7
2.1.1 Telecomunicagdes -0,6 1,2
2.1.2 Serv. de Tecnologia da
Informagao 17,1 29,7
2.2 Ser. audiovisuais, de edigdo e
agéncias de noticias -13,5 33,9
3. Serv. profissionais, adm. e com. -3,1 15,1
3.1 Serv. técnico-profissionais 5,8 20,6
3.2 Serv. Adm. e complementares -6,0 12,9
4. Transp., serv. auxiliares aos
transp. e correio 1,7 30,4
4.1 Transporte terrestre 0,5 32,9
4.2 Transporte aquaviario 7,6 15,5
4.3 Transporte aéreo -26,6 173,3
4.4 Armazenagem, serv. Aux. aos
transp. e correio 9,5 19,4
5. Outros servigos 1,6 18,1

Fonte: Elaboracdo propria com base na
PMS.

Destaca-se os servigos prestados as
familias com a maior queda no primeiro
trimestre (-25,4%). Nessa atividade os
Servicos de Alojamento e Alimentacao foi a
atividade com maior queda (-25,8%) seguida
dos outros servigos prestados as familias (-
23,3%). Esse fato pode estar diretamente
ligado as restricbes necessarias, em virtude
dos riscos de contaminacdo pelo
coronavirus, como o fechamento total e
parcial de locais de alimentagcdo e
alojamento, assim como outras medidas de
isolamento social. Essa desaceleragcédo pode
estar relacionada as atividades ligadas ao
turismo, tanto que o transporte aéreo
também teve um desempenho inferior em
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relagdo ao primeiro trimestre de 2020 (-
26,6%), ou seja, antes da pandemia.

No segundo trimestre de 2021,
observou-se altas taxas de desempenho das
atividades ligadas aos servigos, em virtude
dos motivos ja apontados como a baixa
base de comparagdo e o avango da
vacinagdo. As atividades ligadas aos
servigos prestados as familias foram as que
tiveram o melhor desempenho (72,1%), com
destaque para alimentacdo e alojamento
(82,6%). Os transportes e servigos auxiliares
foi a atividade com segundo melhor
resultado (30,4%) com destaque para o
transporte aéreo (173,3%) e o transporte
terrestre (32,9%).

O desempenho dos servicos nas

Unidades da Federagdo no primeiro e
segundo trimestres de 2021 pode ser
observado no grafico 4.2.
Grafico 4.2 Taxa trimestral de
desempenho do volume de servigos por
Unidade da Federagdo no Brasil nos
primeiros trimestres de 2021, em relagao
ao mesmo periodo de 2020.
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Fonte: Elaboracao prépria com base na
PMS.

Verifica-se uma desaceleragcdo em
diversos estados no primeiro trimestre de
2021, com destaque para: Bahia (-9,8%);
Rio Grande do Norte e Pernambuco (-8,6%);

e, Sergipe (-8,3%). Os melhores resultados
para o trimestre foram registrados para:
Mato Grosso (10,3%); Santa Catarina
(9,4%); e, Tocantins (7,4%).

No segundo trimestre do ano todas os
estados no Brasil tiveram resultado superior
ao verificado no mesmo periodo de 2020.
Os melhores desempenhos foram
observados em Alagoas (38,4%), Acre
(37,3%) e Roraima (37,1%). O avango da
vacinagao no pais pode ter permitido uma
maior flexibilizagdo das medidas restritivas,
mesmo O pais se encontrando em uma
situacdo pior em relacdo a doenca se
comparado ao mesmo periodo de 2020, que
apresentou os piores resultados para os
servicos em 2020, por Unidade da
Federacéo.

Observando o inicio do ano de 2021
para os servicos no Brasil, pdde-se verificar
uma sinalizagéo de recuperagao no segundo
trimestre do ano. Isso tanto nos estados
quanto nas atividades ligadas ao servico.
Cabe ressaltar, entretando, que o ano de
2020 e o primeiro trimestre de 2021 foi um
periodo dificil para as atividades ligadas ao
setor, com destaque para o segundo
trimestre de 2020. Esses resultados de
desaceleragcdo estavam associados as
medidas restritivas que foram adotadas com
intuito de restringir a circulagdo de Covid-19
(isolamento social, restricdes quanto ao
funcionamento de estabelecimentos que de
alguma forma promovessem aglomeragao
de pessoas, fechamento de fronteiras etc.).
Nesse sentido o setor de servigo foi
fortemente afetado, pois esse € um dos
segmentos que tem suas atividades muitas
vezes realizadas com aglomeracdo de
pessoas. A recuperagdo do setor no
segundo trimestre de 2021 pode estar
associada ao avanco da vacinacido e ao
baixo desempenho no mesmo periodo de
2020, quando teve inicio a pandemia no
pais.

CONCLUSOES

A dindmica da atividade econdmica no
primeiro semestre de 2021 precisa ser
compreendida sob o prisma da Pandemia
COVID-19 e seus impactos em toda a
sociedade e nos mais diversos segmentos,
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espcificamente na atividade econdmica. Nao
se esperava algo diferente do que um
impacto negativo provocado pelas medidas
restritivas para “conter” os efeitos da
pandemia, 0 que ocorreu em menor ou
maior grau, a depender do segmento
econdmico analisado. Além disso, cabe
énfaze que a queda abrupta da atividade
econbmica, de modo geral, no primeiro
trimestre de 2020, passa a ser uma
referéncia “contaminada”, isto é, tornou-se
uma base de comparagado muito baixa o que
interfere nas analises. Para minimizar estes
efeitos, procurou-se apresentar séries de
dados mais longas, possibilitando melhores
condigbes de interpretacdes.

Apoés esta contextualizagdo, pode-se
concluir que o PIB do primeiro semestre de
2021 inicia com sinais de recuperagao, com
destaque para o segundo trimestre. A
recupragao em 2021 no primeiro semestre
parece estar associada a dindmica positiva
da agropecuaria, do comércio e da
industria, com destaque para a formacéao
bruta de capital fixo, ou seja, os
investimentos.

No caso da industria especificamente,
o impacto da pandemia foi mais forte no
segundo trimestre de 2020, sobretudo na
industria  de transformacdo onde a
fabricacdo de veiculos automotores e outros
equipamentos de transporte sentiram o
maior efeito. No segundo trimestre de 2021,
considerando as divisbes aqui levantadas,
observou-se uma recuperagao em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior, restando
apenas saber se este crescimento também
irA permanecer ao longo do ano de 2021.
Cabe pontuar que mesmo com os casos da
COVID-19 apresentando resultados piores
para o primeiro semestre de 2021, em
relacdo ao mesmo periodo de 2020, o
desempenho para industria em 2021 nao foi
tdo ruim quanto ao ano anterior. Isso parece
sinalizar para uma retomada a normalidade,
em especial com destaque para a vacinagao
da populagdo brasileira que teve inicio
nesse periodo.

No que se refere ao comércio varejista
e varejista ampliado, observou-se um
crescimento, com destaque para o segundo
trimestre do ano de 2021, onde o
desempenho foi superior ao verificado no
mesmo periodo de 2020. Em relagdo ao

expressivo  crescimento  verificado  no
segundo trimestre de 2021, ressalta-se mais
uma vez que a base de comparagao
(segundo trimestre de 2020) teve uma forte
retragcdo, devido as medidas restritivas
adotadas em virtude do inicio da pandemia
de Covid-19, o que prejudica as analises.
Mesmo o pais vivendo o pior momento da
pandemia no primeiro semestre de 2021, o
comércio varejista e varejista ampliado
apresentaram desempenho superior em
relacdo ao verificado no mesmo semestre
em 2020.

Ao analisar o inicio do ano de 2021
para os servicos no Brasil, pdde-se verificar
uma sinalizagéo de recuperagao no segundo
trimestre do ano. Isso tanto nos estados
quanto nas atividades ligadas ao setor de
servicos. Cabe ressaltar, entretando, que o
ano de 2020 e o primeiro trimestre de 2021
foram periodos dificeis para as atividades
ligadas ao setor de servigos, com destaque
para o segundo trimestre de 2020.

Portanto, observou-se que o setor de
servico foi fortemente afetado pela
pandemia, por ser um segmento que tem
suas atividades muitas vezes realizadas
com aglomeragdo de pessoas, 0 que, em
grande parte nao foi possivel. De modo
geral, percebeu-se uma recuperagao,
mesmo que de forma gradual, da atividade
econdbmica do Brasil, no primeiro semestre
de 2021, com base neste conjunto de dados
trabalhados neste boletim.
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