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O CAPITAL DE GIRO COMO FERRAMENTA DE
AVALIACAO PATRIMONIAL

Wendel Angelo SILVA (Universidade Presidente Ant@arlos - UNIPAC)

RESUMO

O objetivo deste trabalho é elaborar um ensaidcteépbre a utilidade préatica do conceito de
capital de giro, tanto para as instituicées finaasequanto para os empresarios. Para as insti-
tuicdes financeiras, € importante conhecer a relagdre os recursos dos proprietarios e os
recursos de terceiros, entre os quais figuram @grigs bancos. Para o empresario, que deve-
ra autorizar ou nao uma venda a prazo cujo vatmifgiativo € o mesmo que um financia-
mento € importante ter uma nocao clara do capéajicb da empresa tomadora. Para a em-
presa, uma nocao clara do capital de giro é Utdrmédise dos diversos valores que compdem
as suas demonstracdes financeiras, pois facié&uao do equilibrio e das tendéncias na evo-
lucdo de seu patriménio. Este ensaio tedrico detrebgae o estudo da proporcionalidade das
contas individuais que compdem o Ativo e o caglealma empresa requer uma conceituagcao
precisa dessas contas, depurando os seus saldadeparminar o real montante de capital de
giro.

Palavras-chave Capital de Giro. Avaliacdo Patrimonial. Demongliies Financeiras.

1. INTRODUCAO

As instituices financeiras, e as entidades dedgrgporte que produzem equipamentos de
valor significativo, geralmente por encomenda, t&mo pratica distribuir formularios que
deverdo ser preenchidos pelas empresas, com dvoljetatualizar o cadastro bancério e de
clientes, para avaliar a posicao patrimonial daresgpem face de um pedido de compra de
valor elevado.

Nestes formularios, as instituicdes financeiraa®@mpresas costumam insistir em conhecer
a cifra que comp0de o total do capital de giro, apital de exploracdo da empresa (conhecido
também como capital de trabalhowarking capita).

Dada a complexidade do entendimento do assuntupeficialidade muitas vezes existente
nesses formularios, o quesito “capital de giro” reempre € respondido com a exatidado ne-
cessaria, isto porque nao existe uma idéia muiforame entre quem preparou os formularios
nas instituicdes financeiras e nas empresas ertwadwes, colaboradores e empresarios que
deverédo preenché-los.

Por outro lado, o estudo do comportamento do dagetgiro, em uma empresa, deveria des-
pertar maior interesse entre empresarios, se essemistradores avaliassem a riqueza do
instrumento de analise que possuem.
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2. CAPITAL DE GIRO: OS VARIOS CONCEITOS ENCONTRADOS NA LITERA-
TURA CONTABIL

O Capital de Giro representa varias definicbesreeitos relacionados a sua Administracao,
conforme alguns autores pesquisados.

De acordo com Noébrega (2002) em sua pesquisa sdbrea:

A literatura contabil tem apresentado aos estudiasoéarea, diversas situa-
¢Bes dubias, em que alguns assuntos de mesma zaarireontedo sao
transmitidos com conceitos distintos por diferemg®res. Uma dessas situa-
¢bes compreende a definicdo do Capital de Giraus derivativos. Tal con-

ceituacdo, multipla e distinta vem dificultando r&iioo processo de ensino-
aprendizagem daquelas disciplinas relacionadassmen, como também a
informacao prestada pelo profissional contAdDBREGA, 2002, p.02).

Dessa forma, para maior compreensao do tema algiefiag;oes serdo exploradas ao longo
desse, todas com algo em comum ou como a complagdentle outra definigéo.

Segundo Brigham e Houston (1999, apud GONCALVE320®) historicamente “o termo
Capital de Giro teve origem com o0s antigos masc@teadedores ambulantes) ianques
(EUA), que carregavam suas carrogas com mercaderercorriam suas rotas vendendo
seus artigos”. Ainda segundo esses autores:

A mercadoria era chamada de Capital de Giro poejaeo que o mascate
vendia ou girava, para produzir seus lucros. Aogarre o cavalo eram seus
Ativos Fixos. E esses eram financiados com recysmsios, mas os fundos
para comprar as mercadorias costumavam ser proNeside empréstimos.
Estes eram chamados de empréstimos de capitafale ginham que ser li-

quidados a cada viagem, para demonstrar ao bamco qrédito do mascate
era bom. Se o comerciante itinerante conseguia pagapréstimo que tinha
tomado, entdo o banco Ihe fornecia outro empréG@NCALVES 2004,

p.2).

Assim, iniciou-se a longa historia do Capital deoGgue ainda hoje é um dos fatores deter-
minantes para o bom gerenciamento de qualquer smpre

De acordo com a vasta literatura de livros, artgssmilares sobre o assunto, o montante do
Capital de Giropode ser definido e encontrado normalmente atdegstivos circulantes ou
correntes; ou mesmo, pela diferenca entre os ativoglantes e 0s passivos circulantes —
sendo esse chamado@apital de Giro Liquido

Goncalves (2004) em seu estudo péde comprovar gitasisao as definicdes que envolvem
o Capital de giro, indo de exemplos simplistassgado por algumas tecnicamente mais bem
elaboradas, até desaguar em conclusdes esdruxulas.

Segundo a Associacédo dos Empresarios da Pequeédia Empresa do Brasil, onde foi feita
uma analogia sobre o termo, o Capital de giro de empresa é:

Como a rotacdo do motor de um carro. Quanto meads giver o motor, mais
poténcia tem. Quanto menos giros tiver o motor,aagoténcia tem. Ou se-
ja: quanto mais capital (dinheiro) girar a empresais poténcia tem. Quanto
menos capital (dinheiro) girar a empresa, menoéngw temASSOCIA-
CAO DOS EMPRESARIOS DA PEQUENA E MEDIA EMPRESA
DO BRASIL, 1997, p.130).
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Cherry (1997, apud GONCALVES 2004) diz que Cag&abiro em financas denota os ativos
gue normalmente devem circular e ser substitujukds, menos em parte, durante o ciclo ope-
racional corrente da empresa correspondente a@s arrentes.

Para Sanvicente (1987) capital de giro pode sanatla de ativos correntes ou ativos circu-
lantes. Em geral esses ativos correspondem aasssalantidos pelas empresas nas contas de
disponibilidades, investimentos temporarios, coatesceber e estoques.

Pelo conceito de Gitman (1997) podem-se confirrsarunciados acima, pois capital de giro
refere-se aos ativos circulantes que sustentarpeaagbes do dia-a-dia das empresas.

Pode-se concluir, portanto, que o termo Capitdbile faz referéncia aos recursos financeiros
aplicados pela empresa na execucao do ciclo opesadade seus produtos, recursos estes que
serdo recuperados financeiramente ao final dedte ci

Nesse contexto, o Apéndice 1 relne os autores isas@s e respectivas obras, enquanto que
0 Apéndice 2 reline os conceitos apresentados aaloses considerados.

A maior parte dos que se dedicam a determinacaapital de giro julga que ele é simples-
mente representado pelos componentes do Ativo @itz

Entretanto, a simples separacéo dos valores do &ital em Ativo Circulante, Realizavel em
Longo Prazo e Ativo Permanente nada representaiiéilde concluir pela existéncia do Ati-
vo Circulante, de valores de dificil ou lenta reenxgggéo, como, por exemplo, contas a receber
de recuperacéo duvidosa, estoques de baixa rotagé&wesmo obsoletos, despesas antecipa-
das de valores significativos e outras.

Faz-se necessario entdo, distinguir do Ativo Cawxtd global ou bruto um Ativo Circulante
depurado, que se constituira, a rigor, exclusivdeneios valores constantes das seguintes
contas:

a) estoque de matérias- primas, que possam sefdmaradas em produtos em pro-
cesso e acabados com uma expectativa segura de. Vieubs os estoques obso-
letos ou em excesso devem ser quantificados egsetpe para fins desta analise
do capital de giro;

b) contas a receber (excluidas as irrecuperaveis);

c) disponibilidades em caixa e em bancos.

Como o Ativo Circulante espelha exatamente de go@onfloram aplicados os capitais, con-
clui-se que o Capital de Giro real, ou efetivo,dmpurado, € o representado pelos valores
descritos nas letras “a” a “c”.

As demais parcelas representativas do capital pageasentar-se contabilizadas na parte do
Ativo Circulante (grupo de outros créditos, taisncocréditos de funcionarios e impostos a
recuperar; grupo de despesas pagas antecipadan@snteomo prémios de seguros, comis-
sOes e outros custos), mas nao representam realmnentcapital de giro de disponibilidade
imediata.

3. EMBARACO ENTRE CAPITAL DE GIRO E CAPITAL CIRCULA NTE

Um ponto de embaraco, no qual incidem algumastumnglies financeiras e empresas nos
formulérios distribuidos aos seus clientes, € adiaitir que capital de giro seja sindbnimo de
capital circulante. Nada mais errado. O capitagiole refere-se aos ativos circulantes que
sustentam as operacdes do dia- a - dia das empilésasapital circulante, por definicdo, é o
que entra na empresa para ndo permanecer, umai@derg prazo certo para ser devolvido,
como no caso de empréstimos ou créditos de forneeedE antdnimo de capital fixo, que é
constituido pelo capital social e pelas reservaspaniais.
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Alguns analistas costumam considerar o capitahtgréstimos em longo prazo como capital
fixo, com o que muitos ndo concordam. Nesses castiigal sera agrupar esse capital por
prazos de resgate, para fins de uma analise mais.d® que é longo prazo no futuro sera de
curto prazo.

Continuando, porém, com o raciocinio, o capitatudante pode estar representado no Ativo
Fixo (Realizavel em Longo Prazo e Ativo Permaneateho Circulante (este ultimo, ainda,
por sua vez, depurado dos itens irrecuperaveiedifitil conversao financeira de imediato),
conforme demonstrado nos Quadro 1:

Quadro 1A Quadro 1B Quadro 1C
Ativo Capital Ativo Capital Ativo Capital
Circulante | Circulante Circulante | Circulante Circulante Circulante
R$ 1.000 R$ 1.000 R$ 1.000 R$ 80( R$ 1.0Q0 1.R80
Capital
Fixo
Ativo Fixo | Capital Fixo Ativo Fixo Ativo Fixo
Capital Fixo
R$ 1.000 R$ 1.000 R$ 1.000 R$ 1.240 R$1.000 $8®®

Quadro 1 — Tipos de composicdo entre ativos e cagiis
Fonte: Elaborado pelo autor

No Quadro 1A, por exemplo, os tipos de capitaismieam em igualdade de valores em tipos
correlatos de ativo. No Quadro 1B, entretanto, ptabfixo atende integralmente as necessi-
dades do Ativo Fixo e as estende, em parte, tanpaéano Ativo Circulante. Em outras pala-

vras, o Ativo circulante se origina em parte ddtespfixos e em parte de capitais circulantes.

No Quadro 1C, o Capital Circulante é que se estendparte para constituir também o Ativo
Fixo. Esta situacédo ndo é das mais desejaveisapamgpresa, porque o Ativo Fixo € de lento
ou improvavel reembolso em caso de necessidaddataeglando da época do resgate, pois
esses capitais circulantes se encontram imobilzadesses casos, quanto maior for esse ca-
pital circulante aplicado no Ativo Fixo, maior sexd@ificuldade da empresa para saldar seus
compromissos podendo, inclusive, tender para utnacsio de insolvéncia.

Sabendo-se que o capital de giro (conforme defjrddoe ser considerado como uma parcela
depurada do Ativo Circulante, encontraremos a Gioialustrada pelo Quadro 2, do qual se
conclui que o capital circulante, em um determinadwonento, pode encontrar-se aplicado
simultaneamente em:

a) Ativo Fixo;
b) Ativo Circulante depurado (capital de giro);
c) Outros valores do Ativo Circulante e do Ativo Pemige

Ativo Fixo Capital Fixo

Ativo Outros Valores Outros Valores Capital
Ativo Circulante | Capital

Circulante | Depurado de Giro Circulante

Quadro 2 — Desdobramentos do ativo e do capital
Fonte: Elaborado pelo autor



ISSN 1516-1803

Caderno de Administracdo

Universidade Estadual de Maringa - Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas - Departamento de Administracao

Demonstra o exposto que o capital de giro depudade ser considerado como uma parcela
do capital circulante ou Ativo Circulante.

Dado o fato de que os estudos atuais de anal&stairmado em conceituacdo mais racional,
convém deixar bem claras as seguintes defini¢cdes:

a)Capital circulante — € o que entra na empresarn@Esgermanecer e poder ser
préprio ou de terceiros. E sinbnimo, portanto, asspo (obrigacéo);

b)Capital de giro — esta representado pelo totalvédsres existentes no Ativo
Circulante de conversibilidade ou destinacéo nadgpieculiar aos ciclos pro-
dutivos da empresa. Eles sustentam as operacddia éoa — dia das empre-
sas;

c)Capital de giro (ou circulante) liquido — € a difiega entre os ativos e passivos
circulantes. E uma medida conveniente da liquideerdpresa e também re-
flete sua capacidade de gerenciar suas relagbedornatedores e clientes.
A divis&do do Ativo Circulante pelo Passivo Circutada origem ao indice de
Liquidez Comum ou Corrente. E importante ndo seiaser de depurar 0s
seus valores.

A administracdo ineficiente do capital de giro afétdramaticamente o fluxo de caixa das
empresas. Uma ma administracdo de fornecedorega pade resultar no pagamento de
fornecedores em épocas indevidas, drenando ossoscde caixa da empresa com 0 paga-
mento de juros.

A necessidade de capital de giro e as estratégigemnciamento variam entre os diferentes
tipos de empresas e industrias. A composi¢cao desaé passivos circulantes, assim como a
relacdo entre ativos circulantes e ativos totargtam dependem do tipo de empresa.

4. CAPITAL PROPRIO, CAPITAL DE TERCEIROS E CAPITAL DE GIRO

A nocdo comum de que o capital circulante someotie provir de ndo proprietarios da em-
presa é errbnea, porque 0s acionistas ou séciasrpedtregar a empresa valores monetarios
por tempo determinado, ou podem deixar tambémgcedo tempo, uma parcela de lucros
(lucros a distribuir).

Assim, em um determinado momento, 0s capitais @®de sécios ou acionistas) podem ser
representados em fixos e circulantes.

As instituigdes financeiras, credores ou forneceslodeveriam sempre levar em consideracao
que se deve proceder a uma analise das propongfiesoevolume dos capitais proprios e de
terceiros.

Serd sempre desejavel que os capitais propriogs(fbu circulantes) participem de modo
substancial na formacé&o do capital de giro da esapiesse fato significara para os credores
(ou futuros credores) que o0s proprietarios també&ampem risco 0s seus capitais no empre-
endimento.

O capital de terceiros tem significativa import@necondmica, pois € o uso deste que permite
aumentar o nivel de atividade das empresas e farapmjetos quando estas ndo possuem
recursos internos suficientes. Este capital erdr&mpresa através de financiamentos, em-
préstimos e venda de debéntures.

Estas fontes de capital demandam o pagamento tweyv@mprestados acrescidos dos juros,
conforme os prazos acordados. As principais dif@®erentre capital proprio e o capital de
terceiros estao resumidas no Quadro 3:
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Recursos de Terceiros Recursos Préprios
Pagamentos de principal e juros definidos|eRagamento residual, apos pagamento dos de-
contrato. mais Compromissos.
Dedutivel da base de calculo de impostogs.  N&o dedula base de calculo de impostos.
Alta prioridade no caso de faléncia. Baixa priodiel@o caso de faléncia.
Prazo fixo de maturidade. Sem prazo de maturidade.
N&o da direito de ingeréncia na empresa. Da didatimgeréncia na empresa.

Quadro 3 — Principais diferencas entre 0s recursaie terceiros e 0s recursos proprios
Fonte: Rozo (2001).

Para alcancar o objetivo maior da administrac&anfieira, maximizar a riqueza do acionista,
o administrador devera considerar a captacédo des@xde terceiros, de forma a minimizar o
custo de capital e, assim, aprovar um maior nurderprojetos com rentabilidade positiva.
Embora o uso da divida seja favoravel as empresasp inadequado do crédito pode trazer
diversas consequéncias para uma empresa, inclugimgelvéncia financeira.

Este fato ocorre porque a medida que o nivel digiathento aumenta, o custo de capital da
empresa diminui, mas, por outro lado, o alto nileeendividamento torna maior a responsabi-
lidade da empresa para a cobertura da divida, aantmo risco do empreendimento.

O capital de giro € o que corre mais riscos, unzague 0s capitais empregados em iméveis,
maquinas ou instalacbes poderdo ser recuperadas/petla desses itens, apos a perda do
mercado ou a paralisacdo do negocio. O capitalrdgpgde, nessas €pocas, estar representa-
do por estoques ainda nao transformados em pro@utper conseguinte, constituir-se em
uma perda. Ora, se o0s credores observam que osepdiops também arriscam seu capital
como capital de giro, ha uma melhor perspectivéxism do empreendimento, jA que, em
caso de fracasso, 0s empresarios também seramasing

Por meio de respostas dadas em formularios benejptizs, ou mesmo através das demons-
tracdes financeiras de varios periodos ou ainda@aitacdo de dados adicionais ou exames
contabeis locais das empresas, é possivel aostasalistinguir perfeitamente os valores dos
capitais préprios e dos capitais de terceiros. Migossibilidade, entretanto, de distinguir na
composicao do capital de giro a aplicacdo dos aiaproprios e de terceiros, obtém-se, de
modo amplo, o valor da participagdo do capital poopo subtrair do total do capital de giro o
total do capital circulante.

5. NECESSIDADE DE AVALIACAO DO CAPITAL DE GIRO

Sabendo-se que o capital de giro esta represeptadproducéo/estoque”, “contas a receber”
e “disponibilidades”, ha que se estudar a tendéowigetracdo desses itens. Uma tendéncia
para ampliar cada vez mais a area do item “prodesfimue”, em detrimento dos demais,
revela que a producado ou os estoques néo estao wemdveis e, por conseguinte, obrigam a
empresa a uma imobilizacao forcada de uma classéivdeque deveria, por exceléncia, ser
mobilizavel.

Uma tendéncia para ampliar a area do item “contaceber”, em detrimento aos demais,
revela que as contas nao estdo sendo cobradasazos,mu que as vendas estdo sendo muito
dilatadas nos prazos, obrigando a empresa a unialimagao financeira prejudicial.

A remuneracao obtida do capital de giro € um fgter ndo deve ser desprezado pela analise,
porgue revelara se os beneficios obtidos na exg@lorado suficientes ou ndo para comportar
0 pagamento de juros aos capitais de terceirodvedus no capital de giro e o pagamento de
dividendos aos capitais préprios também envolvidbsapital de giro.

6



ISSN 1516-1803

Caderno de Administracdo

Universidade Estadual de Maringa - Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas - Departamento de Administracad

E claro que, se a taxa de rendimento do capitgirdefor inferior & taxa de juros, o capital
fixo devera ser desfalcado para que dele sejamaidgs 0s juros devidos aos capitais circu-
lantes de terceiros. A continuidade dessas sitsagieguara o patrimonio da empresa até o
seu completo desequilibrio. Dai o principio de gomente se deve usar ou abusar do crédito
se o resultado operacional comportar o pagamesttagas de juros.

6. CONSIDERACOES FINAIS

A administracao eficiente do Capital de Giro é prética determinante para o éxito de uma
empresa, pois normalmente boa parte do ativo deenmpaesa é representada pelo Capital de
Giro. Pelo fato dele ser um elemento critico par@@eracdes, e de ter uma intima relacéo
com as mesmas, sugere-se a administracao do madmode estimar a sua influéncia nos
resultados da empresa.

Procurou-se demonstrar, nesse ensaio tedrico, gstudo da proporcionalidade das contas
individuais que compdem o Ativo e o capital de wengresa requer uma conceituacao preci-
sa dessas contas, depurando os seus saldos garaidat o real montante de capital de giro.
Observa-se que as contas devem ser depuradas nemusempre é efetuado na elaboracao e
no preenchimento de formularios que visam a andbsgemonstracdes financeiras e a inves-
tigacdo financeira de uma empresa.

Do embaraco que gira em torno dos varios termasces utilizados resulta a quase impossi-
bilidade de atribuir créditos de terceiros de asaim as reais necessidades da empresa e em
funcdo da minimizacao do risco desses créditos.

Por fim, a andlise do capital de giro € de pariicuhportancia para a analise das demonstra-
¢Oes financeiras, conduzida pelas instituicdesiamas ou pelas entidades, pois este é o que
corre maior risco. Dai a razédo de se precisarasieeito em relacdo as outras posi¢cdes do
Ativo e do capital.

7. REFERENCIAS

ADEMPE (Associacdo dos Empresarios da Pequena éaNidpresa do Brasilsocorro:
tenho uma empresa! — Como Organizar e Dirigir Uma Epresa Sao Paulo, 1997.

AGUSTINI, Carlos Alberto DiCapital de giro. S&o Paulo: Atlas, 1996

ANDRADE, Geraldo Magelalraduzindo as informacgfes contabeisin: Encontro dos Con-
tabilistas da Borborema, 2, Campina Grande, 1998

ANTHONY, Robert N.Contabilidade gerencial Sdo Paulo: Atlas, 1975
FABRETTI, Laudio CamargdContabilidade tributaria . 3 ed. Sdo Paulo: Atlas, 1996

FAVERO, Hamilton Luiz; LONARDONI, Mario; SOUZA, Cids de, et alContabilidade:
teoria e prética. Vol. 2 . Sdo Paulo: Atlas, 1995

FERRONATO, Airto.Andlise de balangos para concursos3 ed. Porto Alegre: Sagra-DC
Luzzatto, 1994

FLORENTINO, Américo M.Analise contabit Analise de Balancos. 2 ed. Rio de Janeiro:
Fundacédo Getulio Vargas, 1972

FRANCO, Hilario.Estrutura, andlise e interpretacdo de balancosll ed. S&o Paulo: Atlas,
1972

GITMAN, Lawrence J. Principios de Administracdodfineira.7.ed.Sao Paulo: Harbra,1997.



ISSN 1516-1803

Caderno de Administracdo

Universidade Estadual de Maringa - Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas - Departamento de Administracad

GONCALVES, Daniela Coelhavensuragdo paramétrica do capital de giro por prodto.
Curso especializado de Administracdo FinanceiraziBan Open University — BOU — Fra-
mingham, 2004.

IOB — Informagbes Objetiva®istingdo entre capital de giro e capital em giroBol. 30.
Caderno Tematica Contabil e Balancos, 1990

IUDICIBUS, Sérgio deAnélise de balancosSao Paulo: Atlas, 1977

MARTINS, Eliseu & ASSAF NETO, AlexandreAdministracdo financeira. Sdo Paulo:
Atlas, 1986

MATARAZZO, Dante C.Andlise financeira de balancosabordagem basica e gerencial. 3
ed. Sao Paulo: Atlas, 1995

NOBREGA, Ediomare Rodrinunea. Multiplicidade do conceito do capital de giro e sus
derivativos: Teoria e Pratica.Jodo Pessoa/Paraiba, 2002.

RECKTENVELD, GervasioManual de estudo:AFTN. Rio Grande do Sul: Fundacao AS-
SEFAZ, 1996

REGO FILHO, José Rodrigues do; ROCHA, Leny Alve©ELHO, Claudio UlyssesGe-
réncia financeira. Rio de Janeiro: SENAC-DN,1996

RIBEIRO, Osni MouraAndlise de balancog-acil. Sdo Paulo: Saraiva, 1993

ROZO, J. D. Novos Projetos: o que valoriza maisn@resa, recursos proprios ou de tercei-
ros? Qual a proporcao otim&evista Contabilidade e Financas FIPECAFI — FEA — SP.
Séao Paulo, FIPECAFI, v. 16, n. 27, p. 78 — 88. 18bte/Dezembro, 2001.

SA, Anténio Lopes deDicionario de contabilidade 8 ed. Sdo Paulo: Atlas,

SANDRONI, PauloNovissimo dicionario de economia3 ed. Sao Paulo: Editora Best Sel-
ler, 1999

SANVICENTE, Antonio Zoratto. Administracdo FinaneeB. ed. Sdo Paulo:Atlas, 1987.

SANTI FILHO, Armando de; OLINQUEVITCH, José Lebngla#nalise de balancos para
controle gerencial 2 ed. Sao Paulo: Atlas, 1989

SILVA, José Pereira daAndlise financeira das empresa ed. Sao Paulo: Atlas, 1993

SILVA NETO, Raimundo Antdnio davianual de estudo Concurso Auditor Fiscal do Te-
souro do Estado do Rio Grande do Norte. Rio Graeddorte: EDICON, 1997

TREUHERZ, Rolf Mario Analise financeira por objetivos 4 ed. Sdo Paulo: Pioneira, 1987
WALTER, Milton Augusto.Introducéo a analise de balancasSao Paulo: Saraiva, 1977



Caderno de Administracio

Universidade Estadual de Maringa - Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas - Departamento de Administracad

Apéndice 1 - AUTORES PESQUISADOS E RESPECTIVAS OBRA

ISSN 1516-1803

/90

Referéncia AUTOR OBRA PG.
01 AGUSTINI, Carlos Alberto Di Capital de Giro. Edltlas 24
02 ANDRADE, Geraldo Magela Traduzindo as Informac@ontabeis, In: 02

Encontro de Contabilistas da Borborema, 2
03 ANTHONY, Robert N. Contabilidade Gerencial. teda Atlas 208
04 FABRETTI, Laudio Camargo Contabilidade Tribuddieditora Atlas 79
05 FAVERO, Hamilton Luiz, Contabilidade: teoria e pratica. Vol. 2 339
LONARDONI, Mario, Editora Atlas
SOUZA, Cldvis de,
TAKAKURA, Massakazu
06 FERRONATO, Airto Andlise de Balancos para Cososr 32 ed. 22;
Editora Sagra-DC Luzzatto 23
07 FLORENTINO, Américo M. Analise Contabil — Arsdi de Balangos. 43
Fundacdo Getulio Vargas
08 FRANCO, Hilario Estrutura, Analise e Interpigta de Batr 160;
lancos. 112 ed. Editora Atlas 162
09 IUDICIBUS, Sérgio de Andlise de Balancos. Editatlas 46;
213
10 MARTINS, Eliseu, Administracao Financeira. Editora Atlas 217
ASSAF NETO, Alexandre
11 MATARAZZO, Dante C. Andlise Financeira de Balas — Abordaf 278;
gem Basica e Gerencial. 3% ed. Edito280
Atlas
12 RECKTENVELD, Gervasio Manual de Estudo — AFTRundacgdo 71
ASSEFAZ/RS
13 REGO FILHO, José Rodrigues d&eréncia Financeira. SENAC-DN 64
ROCHA, Leny Alves,
COELHO, Claudio Ulysses
14 RIBEIRO, Osni Moura Andlise de Balancos Fagilitora Saraival 109;
121
15 SA, Antonio Lopes de Dicionario de Contabilida8? ed. Editora 61
Atlas
16 SANDRONI, Paulo Novissimo Dicionario de Econond&aed| 79
Editora Best Seller
17 SANTI FILHO, Armando de, Analise de Balangos para Controle Geteii4
OLINQUEVITCH, José Lebnidag cial. Editora Atlas
18 SILVA, José Pereira da Andlise Financeira daprésas. Editora203
Atlas
19 SILVA NETO, Raimundo AnténipManual de Estudo — Concurso Audit&44;
da Fiscal do Tesouro do Estado do Rio Grab49
de do Norte
20 TREUHERZ, Rolf Mario Andlise Financeira por Qbjes. 4% ed| 47
Editora Pioneira
21 WALTER, Milton Augusto Introducéo a Analise Balancos. Editora 55;
Saraiva 141
22 IOB — Informagdes Objetivas Caderno Tematicat&lmhDistingéo entre 237
Capital de Giro e Capital em Giro. Bol. 30

Fonte: Dados de Pesquisa
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Apéndice 2 - CONCEITOS APRESENTADOS PELOS AUTORES [B REFERENCIA

Capital em Giro

Referéncia TERMO TECNICO SIGNIFICADO
01 Capital de Giro Nulo AC =PC
Capital de Giro Préprio AC > PC
Capital de Giro de Terceiros AC <PC
02 Capital de Giro AC + ARLP
03 Capital de Giro ou Capital Circulante Ativo Garre — Passivo Corrente
04 Capital de Giro AC - PC
05 Capital Circulante Liquido Diferente de Capital Circulante ou Capi-
tal de Giro. AC —PC
Capital de Giro AC + PC
06 Capital de Giro AC -PC
Capital em Giro AC
07 Capital de Giro ou Capital de Giro GlobaAC
Capital de Giro Préprio AC - PC
08 Capital de Giro ou Capital de Trabalho &€
Circulante
Capital de Giro Proprio AC -PC
Capital em Giro P (exigivel) + PL
09 Capital de Giro Uso alternado com Capital deo Gii-
quido. AC - PC
10 Capital de Giro AC
11 Capital de Giro Iguala ao Capital de Giro Liquido. AQ —
PC
Capital de Giro Proprio ou Capital CirgirL — ( AP + ARLP)
lante Proprio
12 Capital de Giro AC + ARLP
Capital de Giro Operacional AC
Capital de Giro Liquido ou Capital de GjrAC — PC
a Curto Prazo ou Ativo Circulante liquido
13 Capital de Giro ou Capital Circulante |AC
Capital de Giro Liquido AC - PC
14 Capital em Giro P (exigivel) + PL
Capital Circulante Proprio PL — AP
15 Capital de Giro AC
Capital de Giro Liquido ou Capital de GjraC — PC
Préprio
16 Capital de Giro ou Capital Circulante Estoquédmutos + Disponivel
17 Capital de Giro PL — AP
18 Capital de Giro Proprio PL — (AP + ARLP)
19 Capital de Giro ou Capital Circulante |AC
Capital de Giro Liquido ou Capital CircltAC — PC
lante Liquido
Capital Circulante Proprio CCL>0
Capital Circulante de Terceiros CCL<O0
20 Capital de Giro Proprio AC - PC
21 Capital de Giro AC -PC
Capital de Giro Préprio PL — AP
22 Capital de Giro ou Capital Circulante | AC
Capital de Giro Proprio CCL (AC-PC)

P (exigivel) + PL

Fonte: Dados de Pesquisa
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