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RESUMO

A contabilidade brasileira vem passando por mudangas no sentido de convergir suas normas as
internacionais. Parte das mudangas normativas relacionadas a contabilidade afetou o patrimdnio
liquido das empresas, por meio da criagdo de contas ou de reclassificagdo de valores do patriménio
liquido e de outros elementos das demonstragdes contabeis. O presente trabalho objetivou esclarecer
questdes relacionadas ao entendimento dos docentes de contabilidade sobre tais mudangas. O estudo
elaborado foi caracterizado como descritivo, sendo uma pesquisa ex post facto, documental e de
campo, e se utilizou de questionario para coletar informagdes junto ao publico alvo, formado por
professores de contabilidade em 1.115 cursos de bacharelado em Ciéncias Contabeis. No
questionario foram apresentadas afirmativas, que os respondentes indicaram o grau de concordancia
com cada uma delas. Em seis das afirmativas houve uma tendéncia bem definida no comportamento
das respostas, e deixou de haver uma tendéncia predominante na resposta ao se abordar a
percepgao sobre o impacto das mudancas em empresas de setores distintos. Essa heterogeneidade
nas respostas se acentuou ao analisar as respostas segmentadas por titulagdo dos professores
respondentes.

Palavras-chave: Contabilidade societaria; Convergéncia contabil; Patrimonio liquido.

Perception of accounting professors in relation to changes in equity

ABSTRACT

Brazilian accounting has been undergoing changes in order to converge their standards to international
standards. Part of the regulatory changes related to accounting affected the companies’ equity,
through the creation of accounts or value reclassification in equity and other financial statements
elements. The present work aimed to clarify questions related to the understanding of accounting
teachers about such changes. The elaborated study was characterized as descriptive, being an ex post
facto, documentary and field research, and it was used a questionnaire to collect information from the
target public, formed by accounting professors in 1,115 accounting bachelor degree courses. In the
questionnaire, affirmations were presented, which the respondents indicated the degree of agreement
with each of them. In six of the statements there was a well-defined trend in the behavior of the
responses, and there was no longer a predominant tendency in the response when approaching the
perception about the impact of the changes in companies of different sectors. This heterogeneity in the
answers was accentuated when analyzing the answers segmented by degree of respondent teachers.

Keywords: Corporate accounting; Accounting convergence; Shareholders’ equity.

1 INTRODUGAO mudangas significativas no Brasil desde a

- o promulgacado da Lei n® 11.638/2007, e dentre
A contabilidade societaria vem passando por
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as mudancas introduzidas a partir do referido
texto legal, algumas provocaram alteragbées no
patriménio liquido das empresas. Dentre
essas mudancgas estdo novos componentes do
patriménio  liquido como as contas
denominadas ajustes de avaliagao patrimonial,
gastos na emissao de agdes, participacéo de
acionistas ndo controladores e dividendo
adicional proposto.

A questdo sobre o patriménio liquido ndo é
restrita somente a ele. Por definicdo, o
patriménio liquido é resultante da diferenca
entre ativo e passivo, portanto ndo € mais do
que um residuo, e numa formulagdo mais
geral, & a diferengca entre recursos e
obrigagdes (HENDRIKSEN; VAN BREDA,
1999).

O patriménio liquido das empresas é
composto ndo so por transagdes relacionadas
aos acionistas ou socios, mas também pelos
resultados abrangentes, cujo conceito agrupa
resultados do periodo e outros resultados.
Estes, por sua vez, podem representar parcela
significativa do patrimdnio liquido, assim como
itens que hoje sao classificados no patrimbnio
liquido e que anteriormente ndo recebiam
esse tratamento. Sdo essas alteragbes que
interessam ao presente estudo e, que para
direciona-lo possui a seguinte questdo de
pesquisa: qual a percepgdo dos professores
de contabilidade com relagdo as alteragbes do
patriménio liquido ocorridas a partir de 20107

Para que a questdo de pesquisa possa ser
respondida, o estudo foi realizado
identificando-se as alteragdes presentes no
patriménio  liquido das empresas nas
demonstragbes  contabeis relativas ao
exercicio de 2010, que foi o exercicio a partir
do qual todos os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) passaram a ser atendidos, e a partir
delas foi elaborado um questionario a ser
respondido por professores de contabilidade.

O objetivo geral deste trabalho foi o de
esclarecer questdes relacionadas ao nivel de
compreensdo por parte desse publico alvo
acerca das alteragbes promovidas no
patriménio liquido das empresas por forca da
alteragdo da malha normativa contabil
brasileira em fungdo da internacionalizagao
dessas normas.

O presente estudo se justifica na medida em
que  possuir conhecimento  sobre a
composicdo das demonstragdes contabeis e
suas alteragbes é importante para os usuarios
das informagbes contabeis, enquadrando-se

os docentes como tal, pois tais alteragdes
podem refletir em suas decisdes.

Estudos recentes apontam que ha diferengas
significativas entre o Patriménio Liquido das
empresas antes e apos as alteragdes
promovidas pela Lei n2 11.638/2007
(FURUTA; BISPO; VIEIRA, 2010) (COSTA;
ALMEIDA;SILVA, 2011) (COSTA; ALMEIDA,;
SILVA, 2013) (SILVA et al, 2013) (ACUNA et
al, 2013), indicando assim a relevancia da
questdo, especialmente por abordar um
publico que participa ativamente no processo
de construgdo do conhecimento na area
contabil, fornecendo embasamento tedrico e
pratico a profissionais que serdo desde
elaboradores de demonstragbes contabeis até
usuarios diretos das mais diversas formas.

A obtencao da percepcao do publico alvo ndo
se caracteriza como uma avaliagédo de seu
conhecimento, delimitando dessa maneira o
escopo do presente estudo.

Os respondentes dos questionarios ndo foram
escolhidos de forma aleatéria, o que torna
impossivel realizar inferéncias estatisticas
relacionadas a todo universo de docentes em
cursos de bacharelado em Ciéncias
Contabeis.

2 REVISAO DE LITERATURA

24 UTILIZACAO DAS
INFORMAGOES CONTABEIS

A contabilidade é uma Ciéncia Social Aplicada
e o objetivo de sua existéncia é o fornecimento
de informagdes Uteis aos seus usuarios. Esses
usuarios podem ser internos ou externos as
empresas. Isso a caracteriza como uma
disciplina pragmatica, “existe porque se julga
que ela é util.” (HENDRIKSEN; VAN BREDA,
1999, p.84).

A necessidade dos usuarios determina a
forma como a contabilidade se apresenta. A
contabilidade nasceu gerencial e nao era
normatizada. Sua normatizagéo iniciou-se na
Europa Continental, nos paises latinos e
germanicos, para atender ao interesse dos
credores, com caracteristica de ser muito
conservadora, com o maximo de avaliagao
para os passivos e o minimo para os ativos, e
esse conservadorismo foi mais exagerado
principalmente entre os germanicos, inclusive
em detrimento do regime de competéncia. Na
Inglaterra, a normatizagdo contabil surgiu para
atender aos credores e aos investidores
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igualmente, com caracteristicas menos
conservadoras. Na Inglaterra e nos paises sob
sua influéncia esses recursos eram captados
por meio de emissao de agbes e recorria-se
menos aos empréstimos bancarios do que em
paises da Europa Continental. Nos paises
latinos, privilegiou-se o Fisco durante o
processo de normatizagao contabil (MARTINS;
DINIZ; MIRANDA, 2012).

Os orgaos responsaveis pela emissdo de
pronunciamentos contabeis recomendam que
as firmas produzam informagdes que atendam
ao maior numero possivel de usuarios, assim
como o Pronunciamento da Estrutura
Conceitual da Contabilidade, emanado do
CPC, sugere no Brasil (ALMEIDA, 2010).

Para se entender a contabilidade, a firma pode
ser vista como um conjunto de contratos,
explicitos ou implicitos, entre agentes que
atuam de forma racional. A firma pode ser
vista como uma arena na qual agentes
econdmicos, motivados por si mesmos, agem
com base em regras mutuamente combinadas
ou aplicadas para atingir seus respectivos
objetivos. E esse arranjo é rotulado como
firma por conveniéncia. A contabilidade faz os
contratos funcionarem. Afeta os agentes e é
uma questao de negociagao e barganha entre
eles. O tipo de contrato que vincula cada
agente a firma depende das caracteristicas e
recursos que o agente fornece e recebe, e
determina o interesse em varios aspectos da
contabilidade da firma (SUNDER, 1997).

A mudanca de normas contabeis pode afetar
essa relagdo contratual entre as partes.
Especificamente no caso da utilizagdo de
informagdes contabeis na determinagdo de
crédito em casos de empréstimos, Demerjian
(2011) afirma que os covenants, considerando
a contabilidade como métrica, tém sido menos
frequentes nessas transagbes, supostamente
devido a utilizagdo mais intensa do valor justo
na contabilidade das empresas.

Com a aceleragdo do processo de
internacionalizacdo dos mercados e a
expansao dos mercados de capitais, o0s
investidores internacionais, analistas,
banqueiros e demais usuarios da informacéo
contabil ttm aumentado sua exigéncia sobre a
contabilidade, para que possam analisar
melhor as demonstragdes contabeis das
companhias transnacionais. O aumento de
fusbes e aquisicbes também tem gerado o
mesmo efeito (CAMBRIA, 2008).

Para uma informag¢do do mundo das finangas
corporativas ser capturada e comunicada, pelo

modelo contabil que a ciéncia e o mundo
desenvolvido propdem, deve ser relevante,
confiavel, ter fidelidade representacional e ter
valor preditivo, e esta Ultima condigado
depende da prevaléncia da esséncia sobre a
forma (CARVALHO, 2010).

No Brasil, a contabilidade privilegia dados
contabeis, como o patriménio liquido e os
lucros anormais (acréscimos ao patrimonio),
pois suas empresas dependem de crédito
bancario para desenvolverem suas atividades,
em decorréncia do modelo continental no qual
esta amparada (GUIMARAES, 2010).

As alteragbes ocorridas nas praticas contabeis
nos ultimos anos buscam atender a
necessidade do mercado, no tocante a
exigéncia de maior confiabilidade e maior
qualidade das informacdes  contabeis
divulgadas pelas empresas (GERON, 2008).
Mesmo havendo diferengas entre as normas
emitidas pelo CPC e as normas emitidas pelo
IASB, as demonstragdes contabeis pelo CPC
podem ser declaradas “de acordo com as
IFRSs”, ressaltando que raciocinio inverso ndo
deve ser aplicado em fungcdo de certas
restricbes especificas do cenario nacional,
como, por exemplo, a reavaliagdo de ativos
(COSTA; TEOPHILO; YAMAMOTO, 2012).

Em pesquisa baseada nas companhias
abertas brasileiras listadas na Bolsa de
Valores de S&o Paulo e também nas
companhias abertas norte-americanas listadas
em bolsas de valores daquele pais, Benetti
(2011) concluiu ser esperado um acréscimo na
qualidade da informagéo contabil, assim como
na sua comparabilidade em decorréncia da
adogdo das normas internacionais de
contabilidade.

Vieira (2010) apresentou indicios de que
houve aumento de qualidade das informagées
contabeis com a adogdo das novas normas
contabeis no Brasil, a partir de 2008, mesmo
considerando que o periodo destacado para
que o estudo fosse elaborado compreendesse
o periodo de transigdo, entre normas vigentes
anteriormente e as atuais.

No cenario brasileiro houve aumento na
qualidade da informagdo contabil e uma
reducdo no custo de capital proprio apods a
adogdo completa das IFRS aponta estudo
elaborado por Silva (2013).

A utilizagdo de normas internacionais de
contabilidade teve consequéncias significantes
e positivas para o desenvolvimento do
mercado de capitais, revelou estudo com
amostra de 38 paises em desenvolvimento. A
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utilizagédo dos padrdes do IASB direcionou
para a melhoria de qualidade da informagao
contabil informada por companhias abertas,
assim como da motivagdo por parte dos
investidores em realizar mais transagdes
(ZEGHAL; MHEDHBI, 2012).

A adocéo voluntaria dos padrdes
internacionais de contabilidade pode ter como
resultado um maior ndmero de analistas
acompanhando as informagbes da empresa,
assim como uma significativa redugdo do
custo de capital (KARAMANOU; NISHIOTIS,
20009).

A busca pelo aumento de qualidade das
informacbes é sempre desejavel e encontra
um obstaculo que é a subjetividade. A medida
que uma informagcdo se desprende da
objetividade tem potencial para ser mais util,
mas também traz consigo uma dose de
incerteza decorrente da aplicagcdo da
subjetividade (LOPES; MOSQUERA, 2010). A
comparabilidade, a reducdo de custos e a
globalizagdo econémica sdo  objetivos
importantissimos favorecidos pela pressao
para a internacionalizagcdo das normas
contabeis (IUDICIBUS, 2010).

Esse parece ser o dilema: ficar com uma
informagdo objetiva e possivelmente pouco
atil, ou com uma informagdo subjetiva e
potencialmente mais atil. Pelo
desenvolvimento das normas contabeis, é
possivel afirmar que a escolha recai sobre a
segunda opgéo.

As normas internacionais de contabilidade
permitem um grau de avaliagdo e julgamento
superior ao que existia previamente no Brasil.
Ao se detalhar excessivamente procedimentos
pode surgir o conforto por parte dos usuarios
em conhecer os detalhes das praticas
adotadas pelas entidades, conduzindo a uma
maior padronizagdo de processos. Ocorre,
porém, que tal conduta acaba por ndo permitir
que o reconhecimento de fenémenos
econdmicos de forma que exista uma
aderéncia maior a realidade de cada entidade
que reporta informagdes, e essa aderéncia
passa a existr quando ha uma maior
flexibilidade nesse reconhecimento
respeitando-se sempre principios gerais.
Nesse sentido os estudos tém apontado uma
maior qualidade nas demonstragdes contabeis
apos o inicio do processo de convergéncia de
normas contabeis. As normas internacionais
ao permitirem  maior flexibilidade no
julgamento nao priorizam a padronizagao de
procedimentos, e ressaltam a importancia de
se refletir a realidade econdmica dos eventos

que compdem o dia a dia das entidades.

As normas internacionais de contabilidade
passaram a ser utilizadas obrigatoriamente na
Unido Europeia a partir de 2005, nas
demonstragdes contabeis consolidadas. No
intuito de verificar se a adogado dessas normas
produziu algum impacto significativo em um
determinado grupo especifico de
demonstracdes contabeis, Miranda (2008)
estudou a diferenga entre indicadores de
instituicbes financeiras de trés paises: Reino
Unido, Franga e Espanha. Nesse estudo foi
comparada a pratica local com a pratica
decorrente da adogdo das IFRSs. Os
indicadores utilizados foram: liquidez imediata,
alavancagem e capitalizagdo. A concluséo foi
de que houve diferenga significativa entre os
indicadores de bancos de alguns paises da
Unido Europeia, considerando-se as praticas
locais e as praticas segundo as IFRSs.

A adogdo obrigatéria de IFRS por parte de
empresas europeias levou a um aumento de
receita liquida das empresas estudadas para o
ano de 2004, e no caso de 75% delas o
aumento foi considerado material, enquanto
que 12% das empresas apresentaram queda
na receita liquida para o mesmo periodo. A
norma que mais contribuiu para esse aumento
de receita foi a IFRS 3, sobre combinagéo de
negoécios (O'CONNELL; SULLIVAN, 2008)

Houve dois ciclos de incorporagéo das novas
normas contabeis no cenario contabil
brasileiro, sendo o primeiro 2007/2008, e o
segundo  2009/2010. Analisando-se as
empresas com maior volume negociado junto
a BM&FBovespa, pertencentes ao grupo IBrX-
100, exceto empresas financeiras e
seguradoras, Acufa et al. (2013) concluiram
que no primeiro ciclo verificou-se diferenga
significativa apenas com relagdo ao lucro
liquido ajustado, enquanto que no segundo
ciclo constatou-se diferenga significativa no
patriménio liquido ajustado.

As demonstragbes contabeis elaboradas de
acordo com o CPC 13, resultantes do primeiro
passo rumo a adogdo de novas normas
contabeis alinhadas mundialmente, revelaram
novas informagcbes ao mercado, e essas
informacgbes foram oportunas, tomando-se por
base as demonstracbes contabeis das
empresas pertencentes ao IBrX-100 da
BM&FBovespa, representando, desse modo,
as empresas com agdes mais liquidas (SILVA,;
LOPES, 2012).

Em estudo que abordou a primeira fase da
convergéncia de normas no Brasil em 2008,
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Neto, Dias e Pinheiro (2009) constataram que
os indicadores econdmico-financeiros das
empresas analisadas ndo foram afetados de
modo significativo apesar das diferengas
existentes entre os dois conjuntos normativos.
O trabalho se utilizou de dados de empresas
pertencentes a algum grau de governanga
corporativa da Bovespa, que publicaram
demonstragdes contabeis de 2008 no antigo
padrao brasileiro, e também em IFRS, e foram
comparados indicadores de endividamento, de
liquidez e de desempenho econémico.

No mesmo sentido concluiram Braga et al.
(2011) ao detectarem que a média dos
indicadores de rentabilidade, composicdo de
endividamento, imobilizagdo dos recursos nao
correntes, participacéo do resultado
financeiros nas despesas operacionais, média
do ativo imobilizado e média de lucro liquido,
nao tiveram indicios de diferenga significativa,
ao comparar-se demonstragdes contabeis de
2007 originais e as reapresentadas de acordo
com os padrdes contabeis adotados no Brasil
a partir de 2008. Por outro lado a média do
indicador de endividamento se apresentou
significativamente diferente nas mesmas
condigoes.

Estudando-se indicadores de endividamento,
liquidez e rentabilidade de demonstragbes
contabeis de treze companhias relativas aos
exercicios de 2004 a 2009, por meio de teste
de quebra estrutural foi apontada instabilidade
apenas nos indicadores de liquidez geral e de
retorno sobre o patriménio liquido, enquanto
que teste de comparagdo de médias
apresentou significancia estatistica apenas ao
comparar indicadores de liquidez corrente
(MARTINS; PAULO, 2010).

Foram identificadas diferengas significativas
entre o Patrimbénio Liquido das empresas
antes e apos as alteragdes promovidas pela
Lei n211.638/2007 (FURUTA; BISPO; VIEIRA,
2010). Igualmente foram apontadas diferencas
significativas também entre os valores
apresentados no patrimbnio liquido de
empresas de extragdo e recursos minerais
apurados sob normas distintas, antes e apds o
inicio do processo de convergéncia de normas
contabeis para os anos de 2008 e 2009
(COSTA; ALMEIDA; SILVA, 2011), entre
valores do patriménio liquido de empresas de
capital aberto do setor de bebidas, alimentos e
comércio, apurados sob normas distintas nos
anos de 2008 e 2009 (COSTA; ALMEIDA;
SILVA, 2013), e entre valores do patrimbnio
liquido de empresas setor téxtil, apurados sob
normas distintas nos anos de 2008 e 2009, e

que em geral o patriménio liquido e o lucro
liquido apurados com base nos padrées
internacionais s&o maiores que aqueles
apurados de acordo com o padrdo contabil
brasileiro anterior a convergéncia (SILVA et al,
2013).

Nessa primeira fase de convergéncia de
normas contabeis, as alteragdes que geraram
aumentos mais expressivos no lucro das
empresas foram a exclusdo dos custos de
transagao e prémios na emissao de titulos da
apuracao do resultado, a inclusdo dos
incentivos fiscais no resultado, a inclusdo do
conceito de arrendamento mercantil financeiro,
e a proibicdo da reavaliagdo de ativos. A
reducdo ao valor recuperavel de ativos e a
extincdo da capitalizacdo de despesas, por
outro lado, foram as alteracdes que mais
reduziram o lucro das empresas (SANTOS,
2012).

Os estudos apresentados tomando por base
demonstragdes contabeis até o exercicio de
2009 levaram em consideragao as alteracdes
normativas vigentes a partir de 2008, e é
importante ressaltar que o processo de
convergéncia contabil brasileiro se deu em
duas etapas: 2008 e 2010. Prova disso é a
existéncia de dois pronunciamentos do CPC
tratando de adocdo inicial, que s&o o
Pronunciamento CPC 13 que aborda a adogao
inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida
Proviséria n° 449/08, e também o
pronunciamento CPC 37 que aborda a adogéo
inicial das normas internacionais de
contabilidade. Assim, as conclusdoes obtidas
por esses estudos ndo necessariamente se
repetiriam no cenario de adogdo das normas
internacionais a partir do ano de 2010.

E possivel notar que os estudos em linhas
gerais apontam para mudancgas significativas
na contabilidade em decorréncia do processo
de convergéncia de normas contabeis.
Apontam igualmente para uma maior
qualidade das informagdes contabeis nesse
mesmo periodo. Sao evidéncias que reforgam
a importancia do processo de convergéncia
pelo qual a contabilidade vem passando no
pais. Mudangas profundas e que resultam em
informagées com maior qualidade, e podem
repercutir em diversos aspectos, com a
possibilidade de redefinir a relevancia da
contabilidade como provedora de informagdes
aos usuarios. Para Miranda, Casa Nova e
Cornacchione (2013) esse processo de
mudanga pode ser considerado um dos
motivos que levaram a grandes mudancgas na
educacao em contabilidade no pais.
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Estudos relacionados ao processo de
convergéncia de normas contabeis s&o
fundamentais no sentido de avaliar os
impactos deste processo, apontando pontos
positivos, assim como pontos  que
eventualmente necessitem maior atencgéo, e a
presente pesquisa pretende apresentar dados
neste sentido.

2.2 A,LTERAQOES NO PATRIMONIO
LIQUIDO INTRODUZIDAS PELAS
LEIS N° 11.638/2007 e 11.941/2008

Com as referidas alteragbes normativas
alguns componentes passaram a figurar no
patriménio liquido das empresas, ou porque
foram introduzidos na atual malha normativa,
ou por terem seu tratamento alterado. Sao
relacionados abaixo 0s componentes que
passaram a compor o patriménio liquido das
empresas e que foram estudados no presente
trabalho.

2.2.1 Ajustes de avaliagao patrimonial

A conta de ajustes de avaliagdo patrimonial
decorre de determinagdo expressa em lei
federal, passando a ser prevista Lei n2
11.638/2007, tendo sua definigdo sido alterada
pela Lei n® 11.941/2009. Na primeira aparecia
o termo “avaliagdo a prego de mercado”
enquanto que na segunda foi utilizado o termo
“avaliagcao a valor justo”, que,
terminologicamente, parece mais adequado.

Essa conta contempla as contrapartidas de
ajustes de ativos e passivos decorrentes de
avaliagdo a valor justo desses itens, e cujos
valores nao transitaram pelo resultado. Dessa
forma, essa conta ndo podera ser classificada
como reserva e como regra geral seus
componentes deverdo ser transferidos para o
resultado do exercicio a medida que os
respectivos ativos e passivos forem sendo
realizados (MARTINS et al, 2013).

A contrapartida de avaliagdo a valor justo de
componentes patrimoniais em conta do
patriménio liquido ndo é uma novidade que no
Brasil tenha sido introduzida pelos
pronunciamentos do CPC. Tais
pronunciamentos acabaram por massificar
tratamento ja& previsto anteriormente, como
nos casos especificos da Circular n> 3.068, de
08 de novembro de 2001 do Banco Central do
Brasil (BACEN), e da Circular n® 192, de 25 de
junho de 2002 da Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP), que previam o
ajuste a valor justo de titulos disponiveis para

venda e para negociacdo com contrapartida
em conta do patrimonio liquido.

O conteudo dessa conta pode ser definido
como sendo parte dos outros resultados
abrangentes, que compreendem receitas e
despesas, incluindo reclassificagdo, que nao
sdo reconhecidos na demonstragcdo de
resultados do exercicio como requerido ou
exigido por pronunciamentos do CPC
(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2011c). Essa conta pode incluir
variagdo na reserva de reavaliagdo quando
permitida legalmente, ganhos e perdas
atuariais em planos de pensdo com beneficio,
resultado de conversdo de demonstragdes
contabeis de investidas no exterior, resultados
de instrumentos financeiros disponiveis para
venda avaliados pelo valor justo, ganhos e
perdas de hedge no caso de hedge de fluxo
de caixa, e contrapartida de custo atribuido de
imobilizado quando permitida sua atribuigcéo.

A conta de ajustes de avaliagdo patrimonial
representa uma parte do patriménio liquido
que esta sujeita a realizagdo futura para se
tornar parte permanente dele, o que em
determinados casos pode nunca vir a ocorrer.

2.2.2 Prémio recebido na emissao de
debéntures e doagbGes e subvencgoes para
investimentos

Por forga do texto original da Lei n° 6.404/76,
os valores recebidos a titulo de prémio na
emissao de debéntures e a titulo de doagdes e
subvengbes para  investimentos eram
classificados no patriménio liquido dentro do
grupo de reservas de capital. Por forga da Lei
n® 11.637/2008, tal classificagdo ndo é mais
permitida e os valores registrados a esse titulo
passaram a transitar pelo resultado do
exercicio.

Os valores registrados sob o titulo de doagdes
e subvengbes para investimentos, de acordo
com o artigo atualizado 195-A da Lei n2
6.404/1976, para ndo serem tributados pelo
imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o
lucro, devem ser destinados para reserva de
incentivos fiscais e ndo compor a base de
calculo do dividendo obrigatério.

Por analogia, a parcela do lucro decorrente da
amortizacdo do prémio recebido na emisséo
de debéntures pode também ser destinada
para conta especifica dentro do patrimbnio
liquido, desde que nado distribuida como
dividendo (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2008).
Anteriormente, tais valores nao transitavam
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pelo resultado do exercicio e eram
classificados diretamente como reservas de
capital, tendo como consequéncia sua nao
inclusdo na base de calculo do dividendo
obrigatério.

2.2.3 Gastos com emissao de agées

O conceito de gastos com emissdo de agdes
deriva do conceito de custos de transagao,
nos termos apresentados pelo CPC no
Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1), que os
define como custos de transagdo incorridos e
diretamente atribuiveis  as atividades
necessarias exclusivamente as transagdes de
distribuigdo primaria de agdes ou bodnus de
subscri¢do, de aquisi¢do e alienagdo de acdes
préprias, captacdo de recursos por meio de
contratacéo de empreéstimos ou
financiamentos ou pela emissdo de titulos de
divida, bem como prémios na emissdo de
debéntures ou outros instrumentos de divida
ou de patriménio liquido. Gastos com emissdo
de agdes ndo incluem agios e desagios na
emissao de titulos e valores mobiliarios, assim
como despesas financeiras, custos internos
administrativos ou custos de carregamento, e
devem ser contabilizados de forma destacada
em conta redutora do patriménio liquido em
conta de reserva fiscal (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010b).

O que a empresa gasta para conseguir mais
capital ndo deve ser considerado como algo
relacionado a sua atividade operacional, mas
sim a uma transacédo de capital entre empresa
e soécios, que redunda num ingresso liquido de
recursos, estes, sim, reconhecidos como
aumento liquido de capital (MARTINS et al,
2013).

Anteriormente a normatizagao introduzida pelo
CPC, os gastos com emissdo de agdes eram
levados a contabilizagdo em conta de
resultado, compondo o resultado das
empresas nos periodos em que essa
amortizagdo acontecesse.

2.2.4 Dividendo adicional proposto

O total dos dividendos que podem vir a ser
distribuidos aos sécios ou acionistas se divide
em obrigatério e adicional proposto. A
proposta de distribuicdo de dividendos
corresponde a parte dos lucros que a empresa
decidiu destinar aos acionistas e ainda ndo o
fez, ndo possuindo assim carater de passivo
por ndo ser ainda uma “obrigagéo presente da
entidade, derivada de eventos passados, cuja
liquidagdo se espera que resulte na saida de

recursos da entidade capazes de gerar
beneficios  econdmicos.” (COMITE  DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2011b).

A proposta de distribuicdo de dividendos
somente se torna uma obrigagdo da entidade
quando aprovada pela assembleia que é
soberana nesse assunto. Até entédo esse valor
fica registrado em conta especifica do
patrimonio liquido.

A Lei das S.A. exige a contabilizacdo da
proposta integral do resultado, e o valor
excedente ao minimo obrigatério deve ser
registrado debitando-se lucros ou prejuizos
acumulados e creditando-se conta especial do
patriménio liquido (MARTINS et al, 2013).

A divulgacdo da informacdo da conta
dividendo adicional proposto pelas
empresas de capital aberto é value relevant
para o mercado de capitais, considerando-
se as demonstragbes contabeis de 2010. A
variavel relacionada a essa conta chegou a
exercer maior influéncia sobre os pregos
das ac¢des do que as variaveis lucro liquido
e patriménio liquido, excluindo-se o valor da
conta de dividendos adicionais propostos
(SILVA; SILVA; NARDI, 2012).

Formalmente, ndo subsiste duvida quanto a
forma de contabilizagdo, substancialmente
diferente da normatizagdo anterior a
existéncia do CPC, época em que o total
dos dividendos figurava no passivo das
empresas, independente da aprovagao da
assembleia de socios. Porém,
historicamente verifica-se que tais valores
acabam por ser efetivamente distribuidos,
permanecendo pouco tempo no patriménio
liquido das empresas, fazendo com que
uma atencdo especial recaia sobre essa
conta ao se analisar demonstracdes
contabeis.

2.2.5 Participagcdo de acionistas nao
controladores

A participacéo de acionistas ndo controladores
deve figurar dentro do patriménio liquido das
entidades como pode ser verificado no
Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1)
(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2011c). Essa forma de
apresentacdo nado era prevista anteriormente
aos pronunciamentos do CPC, e a referida
participacdo era apresentada em parte
autbnoma do lado direito do balango
patrimonial, como pode ser atestado pela
Deliberagdo 488/2005 da Comissdao de
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Valores Mobiliarios (COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS, 2005).

A inclusdo dessa conta no patriménio liquido
nao reflete uma mudanga na forma de
mensuragao de algum componente patrimonial
ou de resultado, mas sim a reclassificagdo de
valores que ja figuravam em conta patrimonial,
porém em outro local.

2.2.6 Remuneragao baseada em agoes

As empresas podem adquirir bens e servigos e
a remuneracao da aquisicdo desses recursos
pode ser realizada com base em suas agdes.
Essa remuneracdo pode se dar por meio de
valor relacionado as suas acgoes,
caracterizando-se um pagamento, ou entdo
por meio de instrumentos patrimoniais,
caracterizando-se assim um aumento de
patriménio liquido.

Nessa modalidade de remuneragcdo a
entidade registra os produtos adquiridos ou
servigos recebidos e em contrapartida deve
reconhecer o correspondente aumento no
patriménio liquido ou no passivo, de acordo
com a modalidade de liquidagdo (COMITE
DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS,
2010d).

A entidade dessa forma tem seu patriménio
liquido aumentado na medida em que recebe
bens ou servicos quando contratados sob
essa modalidade de remuneragdo, e deve
observar para isso o atendimento das
condigbes  estipuladas para que tal
remuneracgao exista.

2.3 BASE NORMATIVA PARA AS
ALTERACOES DO PATRIMONIO
LIQUIDO

As alteragbes promovidas no patriménio
liquido que foram abordadas no presente
estudo sdo aquelas que puderam ser
destacadas de maneira direta, como, por
exemplo, a inclusdo dos dividendos adicionais
propostos, dos ajustes de avaliagao
patrimonial, participagdo de acionistas nao
controladores, entre outras anteriormente
citadas.

A tabela 1 apresenta de maneira sintetizada
os pronunciamentos do CPC que trouxeram
impacto direto na composicdo do patrimbnio
liquido:

Tabela 1 - Alteragdes no patriménio liquido e respectivas normas do CPC.

Alteracdo abordada

Numero do Pronunciamento Técnico

Ajustes de avaliagéo patrimonial

Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2)
Pronunciamento Técnico CPC 15 (R1)
Pronunciamento Técnico CPC 38
Pronunciamento Técnico CPC 39

Prémio recebido na emissao de debéntures, e doagdes e subvengdes

para investimento

Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1)

Gastos com emisséo de acdes

Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1)

Dividendo adicional proposto

Interpretacdo Técnica ICPC 08 (R1)

Participagdo de acionistas ndo controladores

Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1)

Remuneracgao baseada em agdes

Pronunciamento Técnico CPC 10 (R1)

Fonte: elaborada pelos autores.

No entanto, o patrimbnio liquido também
sofre influéncias de outros fatores néo
diretamente observaveis, como a
contabilizagdo da contrapartida da avaliagédo
a valor justo das propriedades para
investimento, por exemplo, que ¢é
classificada como resultado do exercicio e
acaba por influir no patriménio liquido por
compor o lucro ou prejuizo. Modificagbes
dessa natureza ndo foram objeto do
presente estudo, pois nesse caso o foco
seria outro, uma vez que todos os
langcamentos que afetaram a apuracdo do
resultado do exercicio deveriam ser levados
em consideragéo.

Seria possivel até mesmo cogitar a hipotese
de que todas as alteragbes promovidas
recentemente na contabilidade em algum
momento gerariam impacto no patrimbnio
liquido, direta ou indiretamente. Assim, se
fez necessario esse esclarecimento.

3 METODOLOGIA

O tipo de estudo desenvolvido teve como
critério de classificagdo de pesquisa o
apresentado por Vergara (2009), quanto aos
fins e aos meios. Como quanto aos fins, pode
ser classificado como descritivo, por expor
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caracteristicas de determinada populagao, no
presente estudo representada pelos
professores de contabilidade, podendo,
também, estabelecer correlagbes entre
variaveis e definir sua natureza. Quanto aos
meios, classifica-se como uma pesquisa ex
post facto, documental e de campo. Ex post
facto por fazer referéncia a fatos ja ocorridos,
aplicavel quando o pesquisador ndo pode
controlar ou manipular variaveis, seja porque
suas manifestagbes ja ocorreram, ou entdo
porque as variaveis nao sao controlaveis.
Documental por ser realizada em documentos
conservados no interior de érgaos publicos e
privados de qualquer natureza, ou com
pessoas. Pesquisa de campo por ser uma
investigagdo empirica no local que dispde de
elementos explicativos de um determinado
fendbmeno. O ponto inicial do trabalho foi a
investigagdo do referencial tedrico que
sustentou o conceito de patrimdnio liquido, e a
pesquisa de publicacbes recentes,
académicas e técnicas, com a intengdo de
identificar se as mudangas citadas no
patrimbnio liquido tém sido ou néo
consideradas e se tais consideragcbes se
mostrariam oportunas no sentido de melhorar
a qualidade da informagéo contabil para seus
usuarios.

A pesquisa empirica do trabalho, que inquire
em face da “experimentavel, mensuravel da
realidade” (DEMO, 2011, p.70), foi inicialmente
desenvolvida a partir de publicagbes na
imprensa oficial e das demonstrages
contabeis divulgadas pelas companhias,
disponiveis no site da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM. Esses dados permitiram a
obtengéo de informagdes sobre a composigao
do patriménio liquido das entidades e também
a comparagao com os valores desses mesmos
grupos, porém sem a inclusdo dos novos
componentes.

3.1 AMOSTRA

A amostra da pesquisa foi composta por
professores em cursos de bacharelado em
Ciéncias Contabeis. Com base nas
informagdes fornecidas pelo Guia do
Estudante da Editora Abril foram enviadas
mensagens a estes cursos solicitando a
participacdo no estudo.

As amostragens podem ser aleatérias ou
entdo nao-aleatérias, sendo este segundo o
tipo de amostragem utilizado neste trabalho.
Ha situagdes nas quais a selegcdo de amostras

aleatérias €& muito difici ou até mesmo
impossivel, e geralmente a maior dificuldade
esta na obtengdo de uma lista dos elementos
da populagido (BARBETTA, 2007). Este foi
exatamente o caso, pois nao foi possivel obter
a lista completa de todos os professores de
cursos de bacharelado em Ciéncias Contabeis
no pais, para que a amostra pudesse ser
definida como aleatéria, o que exigiria que
todos possuissem chances iguais de acesso e
resposta. Desta maneira se torna impossivel o
calculo do tamanho da amostra.

A amostragem nao-aleatéria também &
denominada amostragem nao probabilistica, e
no presente estudo foi utilizada a amostragem
intencional, sendo caracterizada pelo
direcionamento intencional do investigador a
grupos de elementos dos quais se deseja
saber opinides. Por ser considerado um
método de amostragem ndo probabilistico,
ndo é possivel generalizar os resultados da
amostra para a populagdo (MARTINS,
TEOPHILO, 2009). Neste tipo de amostragem
a probabilidade de um determinado elemento
pertencer a amostra ndo é igual dentro dos
elementos que a compde, e pode ou ndo ser
representativo da populacdo em estudo. A
amostragem probabilistica é preferida em
relagdo a amostragem nao-probabilistica, mas
em muitos cenarios de investigagio social ndo
€ possivel, pratico, ou até mesmo desejavel
por limitacdo de tempo e custos (MAROCO,
2007).

Embora se tenha sido obtido acesso aos
representantes dos cursos existentes no pais,
em diversos casos ndo houve retorno. Mesmo
em casos em que houve retorno, ndo ha como
afirmar que todos os docentes efetivamente
receberam a solicitagdo para participacdo na
pesquisa, portanto tiveram chances de
participacdo. Desta maneira, a amostra nao
pode ser caracterizada como aleatéria e isso
impde ao estudo limitagbes, impossibilitando a
realizacdo de inferéncias para a toda a
populagéo.

3.2 BASE DE DADOS PARA PESQUISA

Com a utilizagdo de questionarios foi
capturada a percepgdo de professores
atuantes em cursos de bacharelado em
Ciéncias Contabeis, acerca do tema central do
estudo. Pela natureza de sua funcgéo, esses
professores estdo frequentemente em contato
com informagdes contdbeis das empresas. As
respostas obtidas que ndo se referiam a esse
grupo de respondentes foram descartadas.
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O questionario, que é um conjunto ordenado e
consistente de perguntas relacionadas a
variaveis e situagdes que se pretende
descrever ou medir, representa um importante
e popular instrumento de coleta de dados para
uma pesquisa social (MARTINS; TEOPHILO,
2009).

A avaliagdo da confiabilidade e validade dos
questionarios aplicados foi realizada por meio
do coeficiente de Cronbach que, segundo
Martins e Teophilo (2009), foi desenvolvido por
J.L. Cronbach e sua aplicagdo produz valores
que vao de 0 a 1 ou de 0% a 100%. Quando o
coeficiente obtido & superior a 70%, ha
confiabilidade nas medidas. Hair et al. (2005)
afirmam ser aceitavel o coeficiente em 0,60
quando se trata de pesquisa exploratéria.

Ao proceder a coleta de informacdes, podem
ser verificados pelo pesquisador dois tipos de
variaveis: quantitativas e qualitativas. As
quantitativas s&o aquelas que envolvem
carater numérico, enquanto as qualitativas
apresentam dificuldade maior de mensuragéo,
por n&o envolverem fatores numeéricos,
contendo, assim, certo grau de subjetividade.
As variaveis qualitativas, quando necessario,
podem ser trabalhadas para apresentar uma
série quantitativa. Essa adaptagdo é possivel
com a utilizagdo de escalas sociais e de
atitude (MARTINS; TEOPHILO, 2009).

O questionario utilizado no presente estudo
apresenta uma escala para medir atitudes,
que podem ser definidas como “predisposicéo
apreendida pelo sujeito para responder
consistentemente, de maneira favoravel ou
desfavoravel, a respeito de um objeto ou
representagao simbdlica.” (MARTINS;
TEOPHILO, 2009, p. 96). A escala escolhida
foi a Likert, desenvolvida por Rensis Likert no
inicio dos anos 30 do século passado.

Questionarios apresentam algumas
vantagens, como a possibilidade de atingir
grande numero de pessoas dispersas em
areas extensas, reduzidos gastos com pessoal
por ndo exigir treinamento de pesquisadores,
anonimato das respostas, as pessoas podem
responder no momento em que acharem mais
conveniente, e ndo expdem os pesquisados a
influéncia das opinides de aspecto pessoal do
entrevistador (GIL, 1999).

Os questionarios, utilizados como técnica de
pesquisa, apresentam também algumas
limitagdes, como a exclusdo de pessoas que
nado sabem ler e escrever, impedimento de
auxilio aos informante quando este nao
entende corretamente as instrugbes das

perguntas, impossibilidade de se conhecer as
condicdes em que foram respondidos,
auséncia de garantias quanto ao correto
preenchimento podendo implicar em
significativa redugdo da amostra, envolvimento
de numero relativamente pequeno de
perguntas para aumentar a probabilidade de
respostas, e oferecimento de resultados
bastante criticos em relagdo a objetividade
uma vez que itens podem ter significado
diferente para cada sujeito pesquisado (GIL,
1999).

No questionario utilizado apresentou-se uma
escala que variou de um a nove, sendo que o
numero um representou grau maximo de
discordancia com as afirmacdes propostas,
enquanto o nove representou grau maximo de
concordancia com as afirmagdes propostas.
Os numeros intermediarios significaram niveis
de concordancia/discordancia parciais
situados entre os extremos.

Grande parte das variaveis em pesquisas
sociais ndo sdo mensuradas numericamente,
mas é possivel coloca-las em categorias. A
observagao dos elementos da amostra resulta
em dados categorizados. As varidveis devem
ser bem definidas, de maneira que cada
elemento pesquisado se encaixe em apenas
uma categoria (BARBETTA, 2007).

A partir das respostas obtidas, foram
elaboradas andlises com o propésito de
identificar a percepcdo do grupo estudado
acerca das alteragbes decorrentes das
mudancas promovidas recentemente no
patrimonio liquido das entidades.

4 APRESENTAGAO E DISCUSSAO
DOS RESULTADOS

O publico-alvo a ser atingido pelo questionario
foi o de professores em cursos de bacharelado
em Ciéncias Contabeis, e para que pudessem
ser alcangados foi solicitado o contato das
instituicobes de ensino superior que oferecem
esses cursos ao Conselho Federal de
Contabilidade, e o retorno obtido foi de que
nao possuiam essas informacoes.
Alternativamente, foi realizado contato com o
Guia do Estudante, da Abril, para obter-se as
mesmas informagdes previamente solicitadas
ao CFC. O Guia do Estudante prontamente
respondeu a solicitagdo, e na figura de seu
diretor de redagado autorizou a utilizagdo dos
enderecos de e-mail que tinham. Foi fornecido
um arquivo com o mailing de 1.115 cursos de
graduacdo no pais, com informacdes
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baseadas na Ultima atualizacdo feita
diretamente com as instituicbes, entre
dezembro de 2011 e margo de 2012.

O questionario, em um primeiro momento,
foi aplicado a um pequeno grupo de
conhecedores de contabilidade, que na
época estavam ao menos com os créditos
do mestrado em contabilidade concluidos, a
titulo de pré-teste. Com base no retorno
promovido por esse grupo, foi possivel
chegar a versdo final aplicada aos
professores de contabilidade. A distribuicdo
foi feita por meio de mensagens eletronicas
(e-mails) contendo em seu corpo, além da
descricdo de caracteristicas basicas do
questionario, o link para o questionario
hospedado no Google Docs. Foi, também,
incluida uma versdo do questionario no
corpo do e-mail para aqueles que
preferissem responder sem acessar ao link.
Foram 23 os respondentes que preferiram
participar dessa forma. Das mensagens
enviadas em um primeiro momento, 118
voltaram por problemas no envio, partindo-
se entdo para o envio de mensagens a
enderecos obtidos por meio das paginas
oficiais das instituicbes e também as
mantidas no site de relacionamento
Facebook, sendo essa ultima opgdo a que
resultou em respostas mais rapidas e em
maior numero.

O questionario aplicado foi composto por
variaveis nao métricas, que sdo aquelas “que
se referem a atributos ou caracteristicas
categoricas, como indicadores de preferéncia,
presenga ou auséncia de determinada
propriedade, e podem ser subdivididas em
escalas nominais e ordinais.” (FAVERO et al.,
2009, p.7).

Com base nessas variaveis é possivel a
elaboracdo apenas de andlises de
frequéncia, como por exemplo o calculo da
moda. Sdo exemplos de medidas de posigéo
a média aritmética, a mediana, a moda, o
percentil. Sdo exemplos de medidas de
dispersdo o desvio- padrdo, variancia,
intervalo interquartil e a amplitude (FAVERO
et al., 2009). As escalas de preferéncia tém
apenas um significado de classificacao, e as
estatisticas que podem ser calculadas a
partir de dados ordinais sdo a moda e a
distribuicdo de frequéncia (SHARMA, 1996;
COOPER; SCHINDLER (2003 apud
FAVERO et al., 2009)).

As variaveis qualitativas podem ser divididas
em qualitativa nominal, para a qual né&o
existe nenhuma ordenagdo nas possiveis

realizagdes, e em qualitativa ordinal, para a
qual existe uma ordem nos seus resultados
(BUSSAB; MORETTIN, 2002).

As escalas ordinais, que sao as aplicadas
no presente questionario, admitem uma
relagdo numérica das suas respostas
alternativas, estabelecendo uma relagcdo de
ordem entre elas. Nesse caso, ndo é
possivel medir a magnitude das diferencas
entre as categorias (HILL; HILL, 2008).

O questionario foi elaborado fazendo uso da
escala tipo Likert, na qual houve o
apontamento de uma escala de preferéncia. O
uso da escala tipo Likert tem certa preferéncia
por parte dos pesquisadores pela
possibilidade de o questionario ser montado
com varias perguntas em sequéncia, todas
com as mesmas alternativas de respostas,
propiciando ao respondente uma maior
facilidade de interpretagdo e tornando menor o
tempo total da entrevista (FAVERO et al.,
2009).

O grafico de barras e o grafico em forma de
pizza sdo os graficos mais comuns para a
criagdo de dados oriundos de Vvariaveis
qualitativas, mostrando as frequéncias de
observagdes para cada nivel ou categoria da
variavel que se deseja descrever (MARTINS,
2008).

Seguindo-se nessa linha, com base nas
respostas obtidas, foram apresentadas as
distribuicbes de frequéncias absolutas por
meio de graficos de barra, as distribuicdes de
frequéncias relativas por meio de gréaficos de
pizza, e a moda presente em cada resposta,
sendo esta uUltima uma medida de tendéncia
central que resulta no valor mais frequente do
conjunto de observagdes, e é a Unica das
medidas de posigdo aplicavel a variaveis nao
métricas.

Qualquer pesquisa baseada em mensuragéo
deve se preocupar com precisdo ou, entao,
confiabilidade das medidas. Um coeficiente de
confiabilidade demonstra se aquele que
elaborou os testes estava correto em esperar
um certo conjunto de itens para permitir
afirmagdes que possam ser interpretadas a
respeito de diferencgas individuais
(CRONBACH, 1951). Ha métodos distintos
para se estimar a confiabilidade de
questionarios: estabilidade temporal, versdes
equivalentes, consisténcia interna do tipo split-
half, e o coeficiente alfa (a) desenvolvido pelo
investigador americano Cronbach, sendo este
considerado “um método melhor para se
estimar a consisténcia interna (fiabilidade
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interna) de um questionario” (HILL; HILL,
2008, p.146).

Assim, com a intengdo de testar a
confiabilidade das medidas, foi aplicado o
coeficiente alfa de Cronbach, e o seu calculo
(a), alfa, carece de uma unica aplicagdo do
instrumento de medi¢édo, produzindo valores
entre 0 e 1, ou entre 0 e 100%. Quando o
coeficiente for superior a 70% diz-se que ha
confiabilidade das medidas.” (MARTINS;
TEOPHILO, 2009, p.15). Hair et al. (2005)
afirmam ser aceitavel o coeficiente em 0,60
quando se trata de pesquisa exploratéria. Hill
e Hill (2008) atestam que o coeficiente acima
de 0,9 como excelente, entre 0,8 e 0,9 como
bom, entre 0,7 e 0,8 como razoavel, entre 0,6
e 0,7 como fraco, apresentando como
inaceitavel valor abaixo de 0,6.

O coeficiente com base nos questionarios
respondidos ficou em 0,649, acima do que
seria aceitdvel em casos de pesquisas
exploratérias, caracterizando a confiabilidade
das respostas como fraca pela métrica de Hill
e Hill (2008) e como aceitavel pela métrica de
Hair et al. (2005).

4.1 RESPOSTAS DOS
QUESTIONARIOS APLICADOS

Os questionérios foram direcionados a 1.115
instituicbes de ensino de nivel superior no
Brasil que oferecem cursos de bacharelado
em Ciéncias Contabeis. O texto que
apresentou o questionario solicitava o seu
encaminhamento a professores de
contabilidade que lecionavam nesses cursos.
Foram respondidos 276 questionarios, porém
trés deles caracterizaram os respondentes
como nao sendo professores de contabilidade,
0 que resultou nas respectivas exclusdes da
amostra utilizada.

Dos 273 questionarios respondidos, 218
respondentes demonstraram interesse em
receber cépia dos resultados obtidos. Essa
totalidade dos questionarios compreendeu
respostas de 20 unidades da federagéo e,
dentro dessa totalidade, 15 respondentes
preferiram nao informar esse dado. A unidade
da federagdo da qual vieram mais respostas
foi Sdo Paulo com 57, seguida por Parana
com 42 e Minas Gerais com 31.

O questionario foi composto de afirmagoes, e
os respondentes apontaram o grau de
concordancia com cada uma delas. No intuito
de tornar a apresentacdo do resultado mais
objetiva, o quadro 1 apresenta um resumo das
questdes e das respostas indicadas:

Grau de concordincia

1 2 3 4 3 6 T 8 9 Abs

W oeem w B oo

L e L U R I

1- O valor do Patriménio Liquido (PL) de uma empresa ¢ informagio importante para
05 usuarios da contabilidade.

2- A composigio do PL ¢ informacdo importante para os usuirios da informagio
contabil

3- As alteragdes provocadas no PL das empresas pelos pronunciamentos do CPC -
Comité de Pronunciamentos Contabeis afetaram significativamente o valor total
desse gipo

4- As alteragdes provocadas no PL das empresas pelos pronunciamentos do CPC -
Comité de Pronunciamentos Contdbeis afetaram de forma homogénea empresas de
setores distintos.

3- As alteragfes provocadas no PL das empresas pelos pronunciamentos do CPC
prejud a comparabilidade entre d gdes contabeis da propria empresa
claboradas antes e apds tais alteragdes.

- As alteragdes introduzidas no PL pelos pronunciamentos do CPC prejudicaram a
mparzbilidade entre d contibeis de empresas pertencentes a

segmentos distintos.

7- Conhecer a composi¢do do PL e ndo somente seu valor total se tornou mais
importante apos as alteragdes ntroduzidas pelos pronunciamentos do CPC.

§- Considero importante transmitir aos alunos conhecimentos relacionados a
composi¢io do PL & como tal composigio pode afetar a utilizacio das informagfes

[

41

13

b

[

46

6

8

38

39

78

™
[

41

43

40

48

[

(¥

contibeis

0 ] 2 3 3 3 18 44 197 1

Quadro 1- Grau de concordéancia dos respondentes com afirmagées propostas.
Fonte: Dados da Pesquisa.

A grande maioria dos entrevistados concorda
que o valor do patriménio liquido é uma
informagdo importante para os usuarios da
contabilidade, com 93,7% das respostas
apresentado algum grau de concordancia com
a afirmacgéo. Apenas 2,2% dos respondentes

nao discordam com alguma intensidade dessa
afirmacgéo, enquanto os demais mantiveram-se
neutros ou entdo preferiam se abster de
responder. Importante notar que 62,6% deles
escolheram a resposta que indica grau
maximo de concordancia com a afirmagao,
fazendo com que essa afirmagcdo seja
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amplamente aceita pelos entrevistados. Essa
aceitacdo esta alinhada com a definicao de
patriménio liquido, uma vez que seu valor
depende do valor dos demais componentes
patrimoniais, trata de valor residual e, entdo
reconhecer que o valor do patriménio liquido é
importante €& reconhecer igualmente a
importdncia dos demais componentes
patrimoniais.

Assim como o valor do patrimdnio liquido,
sua composicdo também se mostrou
importante em algum grau aos participantes
da pesquisa, de acordo com a resposta de
96,7% deles. Curioso perceber que mais
respondentes consideraram a composi¢cao
do patriménio liquido de alguma forma
importante (264) do que o proprio valor do
patriménio liquido (256). A importéncia
informada esta alinhada com o esperado,
pois além do valor do patriménio liquido ser
resultante do valor dos demais componentes
patrimoniais, ativos e passivos, sua
composi¢gdo ndo € homogénea, oferecendo
informagdes valiosas sobre a empresa.
Seria sensato diferenciar a parte do
patriménio liquido resultante de transacéao
com sbécios, da parte decorrente dos
resultados apurados nos exercicios, e da
parcela decorrente dos outros resultados
abrangentes, pelo comportamento dispar
entre elas.

As alteragcdes promovidas no patriménio
liquido pelos pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis afetaram
significativamente esse grupo para 79,5%
dos participantes do estudo, enquanto que
7,3% deles discordaram em algum grau
dessa afirmagdo. A maioria ainda concorda,
mas relevante destacar que nessa terceira
afirmagdo nao ha mais uma concentragdo
tdo acentuada em escalas especificas, e os
79,5% de concordancia se apresentaram
mais diluidos entre as quatro respostas que
significavam algum grau de concordancia, o
que pode ser interpretado como uma menor
concordancia entre os respondentes sobre o
assunto.

Aproximadamente metade das respostas —
47,2% - indicou concordancia com um
impacto homogéneo em empresas de
setores distintos, decorrente das alteragdes
promovidas no patrimbénio liquido pela
recente normatizagcao contabil. Nao
concordaram com essa afirmativa 34,4%
dos respondentes, enquanto que 16,8%
responderam ndo concordar nem discordar.
Como é possivel identificar, as respostas se

mostraram bem divididas, o que ndo deixa
de ser curioso, uma vez que seria justo
imaginar que a maior parte das respostas
poderia ter indicado discordancia da
afirmativa. As empresas possuem
comportamentos, necessidade de
capitalizacéo, lucratividade, estrutura, fontes
de financiamento distintas. Isso poderia
levar a acreditar que as alteragdes
promovidas impactassem as empresas de
maneira desigual, em especial como
resultado de mudangas como a forma de
contabilizagdo dos dividendos adicionais
propostos, da apresentagédo da participagéo
de acionistas ndo controladores que passou
a ser feita dentro do patriménio liquido, do
surgimento da conta de ajuste de avaliagéo
patrimonial, e da nova forma de se
contabilizar gastos com emissao de agdes,
por serem itens que ocorrem de forma
diversa entre as entidades.

Ao apresentarem suas respostas, o0s
participantes ndo demonstraram um
comportamento fortemente preponderante,
mas ainda assim foi possivel perceber uma
tendéncia definida, pois 57,5% deles
concordaram e 28,2% discordaram da
afirmagdo apresentada, de que as
alteragbes promovidas no patriménio liquido
prejudicaram a comparabilidade das
demonstracbes contdbeis da  propria
empresa, antes e depois de tais alteragdes.
Os 14,3% restantes ou responderam o grau
intermediario, que pode ser interpretado
como indecisdo (5), ou se abstiveram de
responder.

Comportamento sem tendéncia clara
definida igualmente foi observado nas
respostas relacionadas a afirmativa de que
as alteracbes prejudicaram a
comparabilidade entre demonstragées
contabeis de empresas pertencentes a
segmentos distintos. Do total de respostas,
46,9% apontaram concordancia com a
afirmativa, enquanto que 35,5% apontaram
discordancia, comportamento razoavelmente
similar a afirmativa de numero quatro, que
também abordou a questdo de empresas
pertencentes a segmentos distintos. Nota-se
ndo haver comportamento preponderante
conduzindo as respostas relacionadas a
empresas de segmentos distintos, situagdes
nas quais as percepgdes dos professores se
apresentaram consideravelmente
heterogéneas.

Voltou a aparecer outro comportamento
uniforme quando foi apresentada a
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afirmativa de que se tornou mais importante
conhecer a composicdo do patrimdnio
liquido, e ndo somente seu valor total, apos
as alteragdes introduzidas nesse grupo. Do
total de respostas, 79,5% delas
apresentaram algum grau de concordancia
com a afirmativa, enquanto que 11%
apresentaram algum grau de discordéancia.
Esse conjunto de respostas aponta para um
comportamento  esperado, dadas as
diferentes naturezas dos componentes do
patriménio liquido: transagbes com socios,
resultados apurados nos exercicios e outros
resultados abrangentes.

Também a ultima afirmativa do questionario
apresentou comportamento uniforme,
mostrando que 96% dos participantes do
estudo concordaram, ao considerarem
importante transmitir aos alunos
conhecimentos relacionados a composigao
do patriménio liquido, e como tal
composigdo pode afetar a utilizagdo das
informacdes contabeis. Apenas 1,8% dos
participantes discordaram dessa afirmativa,
e foi a que apresentou respostas mais
concentradas no maior grau de
concordancia (9), assim como concordancia
em algum grau. Isso demonstra a
percepcao, por parte dos docentes, quase
unadnime no tocante a importancia do
patriménio  liquido no processo de
transmissdo de conhecimentos na area
contabil.

Os respondentes apresentaram assim
comportamento homogéneo, e até de certa
forma esperado. Demonstraram que é
importante transmitir aos alunos
conhecimentos relacionados a composigao
do patrimbénio liquido. Seu valor e sua
composicdo sao informagdes relevantes aos
usuarios da informagao contabil.
Demonstrado também ficou que as
alteragcbes recentes afetaram de maneira
significativa o valor total desse grupo, e
conhecer sua composi¢cdo, e nao somente
seu valor total, se tornou mais importante
apés as alteragbes promovidas pelos
pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis.

O mesmo né&o se pode afirmar com relagéo
a percepgdo  dos professores de
contabilidade relacionada a forma como as
alteragbes promovidas no patriménio liquido
afetaram a comparabilidade de informacgdes
contabeis de uma mesma empresa, antes e
ap6s tais alteracbes, e em especial a
percepcao do impacto das alteracbes em

empresas de segmentos distintos. As
respostas relacionadas a forma como as
referidas alteragdes impactaram empresas
de setores distintos, e também as
relacionadas a comparabilidade das
informagdes contabeis se apresentaram
muito dispersas.

Desperta interesse a dispersdao das
respostas dos professores nessas trés
questdes. Na tentativa de detalhar um pouco
mais essa disperséo, foi realizado um corte
por titulagdo. Quando da distribuicdo do
questionario, os respondentes poderiam ou
ndo se identificar. Por meio de pesquisa ao
site do Conselho Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico
(CNPq), acessando a Plataforma Lattes,
dentre aqueles que se identificaram, foi
possivel levantar a titulagdo de 188
participantes. Nao foi possivel identificar a
titulagdo de 85 participantes.

Dentre os participantes identificados havia
57 com titulagdo em nivel de graduagao ou
especializagdo, 71 com mestrado em
contabilidade, 37com mestrado em outras
areas, 13 com doutorado em contabilidade,
e 10 com doutorado em outras areas.

Detalhando-se por titulagdo a distribuicao
das respostas, foi possivel a elaboragio do
quadro 2

Nas afirmativas sem disperséo significativa
nas respostas, o comportamento com
divisdo por titulagdo igualmente se
apresentou sem disperséao significativa entre
elas. Foram as questbes abordando a
importancia do valor e da composi¢cao do
patrimdnio liquido, alteragbes no total do
patriménio liquido decorrentes das
mudangas normativas, importancia de se
conhecer a composicdo e ndo somente o
valor total desse grupo, e importancia da
transmissdo aos alunos conhecimentos
sobre a sua composicao.

Porém como observado anteriormente, em
respostas vinculadas a duas afirmativas nao
houve uma tendéncia predominante bem
definida.
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Graduado/ Mestre em Mestre em Doutor em Doutor em
Especialista contabilidade outras areas contabilidade outras areas
Questao 1
Discordancia-1a4 1,8% 4.2% 0,0% 0,0% 0,0%
Neutralidade - 5 1,8% 2,8% 2,7% 0,0% 20,0%
Concordancia - 6 a 9 96,5% 93,0% 97,3% 100,0% 70,0%
ABS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Questao 2
Discordancia - 1a 4 0,0% 2,8% 0,0% 0,0% 0,0%
Neutralidade - 5 0,0% 2,8% 0,0% 0,0% 10,0%
Concordancia - 6 a 9 100,0% 93,0% 100,0% 100,0% 90,0%
ABS 0,0% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%j
Questio 3
Discordancia - 1a 4 5,3% 9,9% 13,5% 7,7% 0,0%
Neutralidade - 5 12,3% 4,2% 13,5% 7,7% 0,0%
Concordancia - 6 a 9 80,7% 80,3% 67,6% 84,6% 100,0%
ABS 1,8% 5,6% 5,4% 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Questao 4
Discordancia-1a 4 26,3% 40,8% 24,3% 53,8% 60,0%
Neutralidade - 5 19,3% 14,1% 27,0% 1,7% 30,0%
Concordancia-6 a9 50,9% 43,7% 48,6% 38,5% 10,0%
ABS 3,5% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Questao 5
Discordancia-1a 4 26,3% 32,4% 29,7% 23,1% 40,0%
Neutralidade - 5 12,3% 18,3% 8,1% 7,7% 0,0%
Concordancia - 6 a 9 59,6% 47,9% 62,2% 69,2% 60,0%
ABS 1,8% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Questao 6
Discordancia - 1a 4 35,1% 28,2% 40,5% 46,2% 50,0%
Neutralidade - 5 15,8% 15,5% 24,3% 7,7% 0,0%
Concordancia - 6 a 9 49,1% 53,5% 35,1% 46,2% 50,0%
ABS 0,0% 2,8% 0,0% 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Questao 7
Discordancia - 1a 4 3,5% 14,1% 10,8% 0,0% 20,0%
Neutralidade - 5 5,3% 9,9% 8,1% 15,4% 10,0%
Concordancia - 6 a 9 91,2% 73,2% 81,1% 84,6% 70,0%
ABS 0,0% 2,8% 0,0% 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Questao 8
Discordancia-1a 4 1,8% 2,8% 0,0% 0,0% 0,0%
Neutralidade - 5 0,0% 2,8% 0,0% 0,0% 10,0%
Concordancia - 6 a 9 98,2% 94,4% 100,0% 100,0% 90,0%
ABS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Quadro 2 - Distribuicdo das respostas por titulagao.
Fonte: Dados da Pesquisa.

Ao abordar a concordancia com um impacto
homogéneo em empresas de setores distintos,
decorrente das alteragbes promovidas no
patrimonio liquido pela recente normatizagédo
contabil, a maioria relativa (47,2%) dos
respondentes concordou em algum grau com

essa afirmativa, embora ndo tenha existido
uma grande diferenca com relagédo as
respostas que discordaram, que totalizaram
34,4%. Seria razoavel discordar dessa
afirmativa, uma vez que cada empresa possui
sua realidade e as alteragbes naturalmente
impactariam empresas distintas de maneiras
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diversas. Poderia ser bastante razoavel
afirmar que uma empresa pertencente a um
segmento mais maduro e sem necessidade
tdo grande de novos investimentos fosse
melhor pagadora de dividendos do que uma
empresa pertencente a um segmento com
necessidade de investimento constante em
novas tecnologias, e isso levaria a um
comportamento desigual entre elas no tocante
a conta de dividendos adicionais propostos, o
que por sua vez levaria a um impacto da
mesma forma desigual no patriménio liquido
de cada uma. Ao segmentar as respostas,
apenas discordaram as maiorias relativas
compostas por professores com titulacdo de
doutor, independente de ser na area contabil
ou ndo, totalizando 53,8% das respostas
vinculadas a titulagdo de doutor em
contabilidade, e 60,0% das vinculadas a
titulagdo de doutor em outras areas do
conhecimento. Constitui um dado
consideravelmente relevante o fato de os
professores com titulagdo de doutor,
independente da é&rea, possuirem uma
percepcdo contraria ao esperado com base
nos argumentos apresentados, mas ndo se
pode ignorar que podem ter feito leituras
diferentes do que seria afetar de forma
homogénea. Uma possibilidade seria a
interpretagcdo no sentido de que as empresas
devem refletir sua realidade econdmica nas
informacdes contabeis, e todas devem fazé-lo
da mesma forma, assim o impacto seria
homogéneo em setores distintos.

Ao apresentar a percepg¢ao sobre o suposto
prejuizo de comparabilidade entre empresas
pertencentes a segmentos distintos, as
respostas associadas a titulagdo de doutor
em contabilidade e doutor em outras areas
do conhecimento foram as que mais se
posicionaram no sentido de discordar da
afirmativa, com 46,2% e 50,0% das
respostas, respectivamente. As respostas
que mais se posicionaram no sentido de
concordar com a afirmativa foram as
associadas a titulagdo de mestres em
contabilidade, com 53,5%. A titulagdo que
apresentou maior percentual de respostas
na escala intermediaria, podendo ser
considerado um ponto de neutralidade entre
discordancia e concordancia, foi a de
mestres em outras areas do conhecimento,
com 24,3%. Na medida em que empresas
distintas sdo afetadas de maneiras distintas,
ndo estariam todas as informagdes
evidenciadas da mesma maneira.
Eventualmente o entendimento sobre o que
seria comparabilidade pode ajudar a
explicar a dispersao nas respostas.

Comparabilidade é uma caracteristica
qualitativa que permite que o0s usuarios
identifiquem e compreendam similaridades
dos itens e diferengas entre eles. A
consisténcia esta relacionada a
comparabilidade, mas n&o significa o
mesmo. A comparabilidade é o objetivo,
enquanto que a consisténcia auxilia no seu
alcance. Comparabilidade ndo se confunde
com uniformidade, coisas iguais devem
parecer iguais, e coisas diferentes devem
parecer diferentes. A comparabilidade da
informagdo  contabil-financeira ndo ¢é
aprimorada ao se fazer com que coisas
diferentes parecam iguais, ou que coisas
iguais parecam diferentes (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS,
2011b). Assim, informagbes contabeis
parecidas ndo sdo necessariamente
comparaveis, € o contrario é igualmente
verdadeiro.

O estudo permitiu observar a percepgao dos
professores de contabilidade sobre questdes
especificas ligadas as alteragdes que
impactaram o patriménio liquido das
empresas. Houve questbes nas quais as
percepgbes se mostraram com uma
percepcao dominante, e questdes com
auséncia de uma percepgado dominante. Ao
detalhar a percepgido dos professores por
titulacdo, foi possivel notar que naquelas
questdes nas quais ndo houve uma
tendéncia dominante por parte do grupo
como um todo, existiu uma diferenga clara
de posicionamento entre as diferentes
titulagcdes, o que pode ter sido o motivo, ou
um dos motivos, que levou a auséncia de
um comportamento dominante nas
respostas. Ficou demonstrado que em
determinadas questdes, as percepgdes dos
professores ndo sdo homogéneas quando
segmentadas por titulacao.

Apresentar uma resposta relacionada a uma
afirmativa sobre a importdncia de se
conhecer o total do patriménio liquido requer
um grau diferente de arcabougo conceitual
do respondente com relagédo a apresentagao
de uma resposta relacionada a uma
afirmativa  sobre  comparabilidade de
informacdes contabeis entre empresas de
setores distintos. Nesse sentido é possivel
concluir que a titulagdo dos respondentes
refletiu na leitura que fazem das afirmativas
em situagdes nas quais essas afirmativas se
apresentaram menos objetivas.

5 CONCLUSAO
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O presente estudo objetivou esclarecer
questdes  relacionadas ao nivel de
compreensao dos professores de
contabilidade acerca das alteragbes
promovidas no patriménio liquido das
empresas, por forca da alteragdo da malha
normativa contabil brasileira em fungao da sua
internacionalizagao.

O questionario foi utilizado para capturar a
percepcdo de professores de contabilidade
atuantes em cursos de bacharelado em Ciéncias
Contabeis, cuja confiabilidade e validade foram
avaliados por meio do coeficiente de Cronbach.
O coeficiente com base nos questionarios
respondidos ficou em 0,649, acima do que seria
aceitavel em casos de pesquisas exploratorias,
caracterizando a confiabilidade das respostas
como fraca pela métrica de Hill e Hill (2008) e
como aceitavel pela métrica de Hair et al. (2005).

Com base em enderegos fornecidos pelo Guia
do Estudante, os questionarios foram
direcionados a 1.115 instituigdes de ensino de
nivel superior no Brasil que oferecem cursos
de bacharelado em Ciéncias Contabeis,
totalizando 276 respostas. Porém, trés
respostas foram eliminadas da amostra pelo
fato de o respondente ndo ser professor de
contabilidade.

Foram apresentadas afirmagdes em que o
respondente  identificaria o grau de
concordancia com cada uma delas, em uma
escala tipo Likert, de 1 a 9.

As respostas se mostraram com
comportamento homogéneo, e apontando
para uma tendéncia alinhada em seis das
oito afirmativas apresentadas. A maioria dos
respondentes concordou que o valor e a
composicdo do patrimbnio liquido sé&o
informagdes importantes para usuarios das
informagdes contabeis, que as alteragdes
provocadas no patrimbnio liquido das
empresas pelos pronunciamentos do CPC
afetaram significativamente o valor total
desse grupo e também prejudicaram a
comparabilidade entre demonstragdes
contabeis da propria empresa, elaboradas
antes e apoés tais alteragdes. Igualmente,
houve concordancia sobre ser importante
conhecer a composicdo do patriménio
liquido e ndo somente seu valor total, assim
como ser importante também a transmisséo
dos conhecimentos relacionados a
composi¢cdo do PL e de como pode afetar a
utilizagao das informagdes contabeis.

Ao abordar a percepgao sobre as mudancgas
contabeis relacionadas ao patriménio liquido

de empresas de setores distintos, a amostra
deixou de apresentar um comportamento com
tendéncia predominante. Aproximadamente
metade das respostas — 47,2% - indicou
concordancia com um impacto homogéneo em
empresas de setores distintos, decorrente das
alteragdes promovidas no patriménio liquido pela
recente normatizagdo contabil, enquanto que
nao concordaram com essa afirmativa 34,4%
dos respondentes, e 16,8% responderam nZo
concordar nem discordar. Mesmo
comportamento € verificado nas respostas
relacionadas a afirmativa de que as alteragdes
prejudicaram a comparabilidade entre
demonstracbes  contabeis de  empresas
pertencentes a segmentos distintos, uma vez
que 46,9% delas apontaram concordancia com a
afirmativa, enquanto que 35,5% apontaram
discordancia.

Ao detalhar por titulagdo dos respondentes a
percepgdo dos professores, foi possivel notar
que naquelas questdes nas quais nao houve
uma percepgédo com tendéncia dominante por
parte do grupo como um todo, existiu uma
diferenga clara de posicionamento entre as
diferentes titulagbes. Essa diferenga de
posicionamento, entre respostas de acordo
com a titulagdo do respondente,pode ser
apontada como um dos motivos que da
auséncia de um comportamento dominante
nas respostas. As percepgbes dos
respondentes se mostraram mais dispersas
por titulagdo na medida em que as afirmativas
se mostraram menos objetivas.

Tal comportamento heterogéneo ao segmentar
as respostas por titulacdo dos respondentes
constitui um achado relevante, por evidenciar
compreensdes distintas de acordo com essa
titulagdo, sem emitir aqui juizo de valor, sobre o
que seria certo ou errado. O objetivo do trabalho
ndo foi emitir juizo de valor, e eventualmente
nem poderia ser, pois percepcbes s&o
individuais, resultado do universo de cada
participante, e percepg¢des distintas podem
possuir ocasionalmente argumentos igualmente
defensaveis.

Cada um vé o mundo com os olhos que tem, e
os olhos veem o que querem (SARAMAGO,
1995). Concluir que a titulagdo dos
respondentes, no caso professores de
contabilidade, pode interferir em suas
percepgdes, constitui um material rico para
uma maior compreensdo do processo de
transmissdo de conhecimento a que
pertencem.
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