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RESUMO

O estudo teve por objetivo investigar os fatores que influenciam a divulgacao de provisdes e passivos
contingentes ambientais pelas empresas de alto impacto ambiental, sob a perspectiva das pressdes
institucionais de acordo com a vertente da Nova Sociologia Institucional (NIS) da Teoria Institucional.
Nesse sentido, foi realizada uma pesquisa descritiva, documental com abordagem quantitativa, na
qual foram analisadas as notas explicativas de 48 empresas pertencentes aos setores de atividades
classificados como de alto potencial poluidor, listadas na BM&FBovespa, referentes aos exercicios de
2010, 2011, 2012 e 2013. A pesquisa constatou, por meio de analise de regressédo com dados em painel,
que a divulgacéo de informacdes sobre provisdes e passivos contingentes ambientais pelas empresas
da amostra é influenciada pelas variaveis: tamanho da empresa, nivel de governancga, setor de atuagéao
e participagao no ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial). Os resultados, analisados & luz da Teoria
Institucional, revelam que motivagdes externas parecem ser mais significativas que internas para explicar
a divulgacao de informacdes sobre provisdes e passivos contingentes ambientais pelas empresas, como
a presenca de mecanismos de pressao normativa, visto que as regras diferenciadas de governanca
corporativa e a participagao no ISE exigem uma maior divulgagao de informagdes. Além disso, empresas
maiores tendem a apresentar maior nivel de divulgacao devido a caracteristicas proprias do seu ambiente
institucional como o nivel de presséo externa e a disponibilidade de recursos para tal divulgacao.

Palavras-chave: divulgacao; provisdes e passivos contingentes ambientais; Teoria Institucional.
Disclosure of provisions and environmental contingent liabilities under the
perspective of institutional theory

ABSTRACT

The study aimed to investigate the factors influencing the disclosure of provisions and liabilities for
environmental contingent of high environmental impact companies, from the perspective of institutional

' Artigo apresentado no Congresso ANPCONT.
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pressures according to the New Institutional Sociology (NIS) side of Institutional Theory. In this way, a
descriptive, documentary research with a quantitative approach was carried out, in which we analyzed the
notes of 48 companies belonging to sectors of activity classified as high pollution potential, listed on the
BM&FBovespa, referring to the years 2010, 2011, 2012 and 2013. The research found through regression
analysis with panel data, the dissemination of information on environmental provisions and liabilities
contingent by the sample companies is influenced by variables: company size, level of governance, sector
of activity and participation the ISE (Corporate Sustainability Index). In the results, analyzed in the light of
institutional theory, reveal that external motivations seem to be more significant that internal to explaining
the disclosure of information on environmental provisions and contingent liabilities by the companies, as
the presence of normative pressure mechanisms, as the differentiated corporate governance rules and
participation in the ISE require greater disclosure. Moreover, largest companies tend to present higher level
of disclosure due to specific characteristics of institutional environment as the level of external pressure

and the availability of resources for disclosure.

Keywords: disclosure; provisions and liabilities environmental contingent; Institutional Theory.

1 INTRODUCAO

O desenvolvimento econdmico aliado a
preservacao ambiental tem se constituido em um
dos grandes desafios da sociedade atual, de forma
que, conforme esclarecem Lins e Silva (2009),
torna-se impossivel separar as questdes relativas
ao desenvolvimento econdmico das questdes
referentes ao meio ambiente. A boa imagem
ambiental para as organizacgdes, principalmente
aquelas de setores com alto risco de acidentes
ambientais, vem ganhado importéncia ao longo do
tempo (SHARMA et al., 1999).

Dentro do escopo das informacbes contabeis de
carater ambiental, encontram-se as provisdes e
passivos contingentes ambientais. No Brasil, essa
separagdo entre passivo contingente ambiental
e provisdo ambiental surgiu com o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), responsavel
pela convergéncia da Contabilidade Brasileira
aos padrdes internacionais, em que este comité
emitiu o pronunciamento CPC 25 — Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes,
em 2009. Até entdo, conforme Ribeiro e Gratao
(2000), os passivos ambientais eram amplamente
conhecidos pela sua conotacdo mais negativa,
sendo, normalmente, associados a empresas
significativamente agressoras do meio ambiente
e sujeitas a indeniza¢des, multas e obrigacdes de
recuperagao de areas danificadas.

O CPC 25 estabelece a aplicagdo de critérios
de reconhecimento, bases de mensuragao

apropriadas a provisbes e a passivos e ativos
contingentes, bem como a divulgacdo nas notas
explicativas de informacgbes que possibilitem aos
usuarios a compreensao da natureza, oportunidade
e valor desses itens. A referida norma aplica-se
a provisdes e passivos e ativos contingentes em
geral, alcangcando assim as provisdes e passivos
contingentes ambientais. O carater normativo do
CPC 25 apresenta-se como uma pressao normativa
para as empresas, em virtude dele ndo ter forga de
lei para todas as empresas.

Segundo Meyer e Rowan (1977), as organizagdes
sao levadas a incorporar praticas e procedimentos
reconhecidos pela sociedade como racionais,
independente da eficacia imediata, com o intuito
de aumentar sua legitimidade e suas perspectivas
de sobrevivéncia.

A nogcdo de que, em muitas situacdes, as
divulgacdes contabeis séo utilizadas para legitimar
decisdes dos gestores e conferir racionalidade a
organizagcao (HOPWOOQOD, 1983) justifica o uso
dos preceitos da Teoria Institucional para elucidar
as decisbes de evidenciagdo de informacdes
ambientais pelas organizacoes.

A motivagéo para estudos académicos relacionados
ao disclosure ambiental empresarial possivelmente
é fundamentada pela auséncia de instrumentos que
determinem o que a contabilidade das empresas
deve divulgar (OLIVEIRA; MACHADO; BEUREN,
2012). Para Lattemann et al. (2009), a divulgacéo

| Enf.: Ref. Cont. | UEM - Parana | v. 37

| n.3 | p. 37-54 | setembro / dezembro 2018 |




DIVULGAGAO DE PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES AMBIENTAIS SOB A OTICA DA TEORIA INSTITUCIONAL 39

de responsabilidade social corporativa pode ser
explicada por fatores endégenos, como o tamanho
da empresa, e exogenos, como o ambiente de
governanga. Na visao de Liu e Anbumozhi (2009),
o0 tamanho da empresa, caracterizado como um
fator endogeno, e o fato da empresa pertencer
a um setor industrial ambientalmente sensivel,
caracteristica exoégena, também influenciam a
divulgacao de informagdes ambientais.

Nesse contexto, considerando-se evidéncias
empiricas da existéncia de divulgagdo ambiental
nas demonstracbes contabeis de empresas
brasileiras (DIAS FILHO, 2007; MURCIA et al.,
2008; BRAGA, OLIVEIRA, SALOTTI, 2009;
SOUZA, RASIA, JACQUES, 2010; SOARES
et al., 2012; SOARES et al.,, 2012; OLIVEIRA,
MACHADO e BEUREN, 2012; BEUREN, SANTOS
e GUBIANI, 2013; XAVIER e LUCZKIEWICZ,
2013), a pesquisa buscou entender os fatores
que levam as empresas de alto potencial poluidor
que atuam no Brasil a divulgar informacdes sobre
provisdbes e passivos contingentes ambientais,
visto que os estudos sobre esse tema restringem-
se a pesquisar a quantidade de informacdes
divulgadas pelas companhias, ndo investigando as
motivacdes teoricas a respeito de tal divulgacao.

Diante disso, a pesquisa buscou responder a
seguinte questado: Quais fatores influenciam o nivel
de divulgacgao de provisdes e passivos contingentes
ambientais pelas empresas brasileiras em suas
demonstragbes financeiras? Assim, a pesquisa
teve como objetivo investigar os fatores que
influenciam a divulgacdo de provisdes e passivos
contingentes ambientais pelas empresas brasileiras
potencialmente poluidoras, sob a perspectiva da
Teoria Institucional.

Meyer e Rowan (1977) postulam que nas
sociedades modernas as estruturas organizacionais
s&o embasadas em contextos institucionalizados e
tendem a incorporar praticas e procedimentos para
alcancarem a legitimidade, independentemente
destas praticas serem ou nao eficientes. Nesse
sentido, conforme Dias Filho e Machado (2012,
p. 31) a Teoria Institucional “ajuda a explicar
os fendbmenos contabeis a partir de padrbes de

comportamento, normas, crengas e procedimentos
a que as organizagcbes recorrem para ganhar
legitimidade no ambiente em que atuam”. Essa
visdo conduz ao entendimento de que forcas
do ambiente organizacional interno e externo
exercem influéncia sobre as decisbes e acdes
dos administradores, notadamente no tocante ao
disclosure ambiental.

Este trabalho tentou contribuir para a ampliagao
do conhecimento empirico sobre o disclosure de
informagbes ambientais, ao identificar pressdes
regulativas, normativas e culturais que influenciam
0 comportamento das empresas em relacéo a essa
pratica; bem como oferecer insights acerca da
divulgacdo de provisdes e passivos contingentes
ambientais com base em pressodes institucionais,
contribuindo para o desenvolvimento de pesquisas
sobre o disclosure de informagdes contabeis com
0 embasamento na Teoria Institucional.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 OS PILARES DA TEORIA
INSTITUCIONAL

Porvoltadadécadade 1970, houve grande interesse
voltado para o entendimento geral da Teoria
Institucional em estudos organizacionais. A partir
de entao, comegaram a aparecer questionamentos
acerca dessa estrutura organizacional baseada na
formalidade e na eficiéncia, surgindo uma nova
Otica de pensamento ligada aos processos sociais
e suas influéncias, como a imitacdo, a adogao e o
reconhecimento de normas, que até entdo vinham
sendo ignoradas (TOLBERT e ZUCKER, 1998).

Barley e Tolbert (1997) destacaram a influéncia
cultural da Teoria Institucional nas estruturas
formais de tomada de decisdo, mostrando que
as organizagOes estado sujeitas a normas, regras
e crengas tomadas como premissas corretas.
Desta maneira, Barley e Tolbert (1997) definiram
instituicoes como as regras e tipificacoes
compartilhadas e identificadas como categoria de
acOes apropriadas.

| Enf.: Ref. Cont. UEM - Parana | v. 37

| n. 3 | p. 37-54 setembro / dezembro 2018 |




40 BENEDITO MANOEL DO NASCIMENTO COSTA » MARCELLE COLARES OLIVEIRA = SiLVIA MARIA DIAS PEDRO REBOUGAS

Burns e Scapens (2000) postulam que, sob o
enfoque institucional, sistemas de contabilidade e
gestao estdo intrinsecamente ligados as normas
vigentes e as normas que estruturam a vida social
e organizacional. Este autores descrevem duas
vertentes da Teoria Institucional observadas no
ambito das ciéncias sociais: a velha economia
institucional (OIE) e a nova sociologia institucional
(NIS).

Na visdo da OIE as instituicbes sdo convengdes
profundas que governam a vida social de modo
que, os individuos sdo movidos por regras tomadas
como certas e amplamente aceitas que garantem
uma certa sistematizacdo das relacbes sociais,
garantindo a estabilidade de sistemas sociais
apesar da capacidade inerente ao ser humano de
agir de outra forma (RIBEIRO e SCAPENS, 2006).

Por sua vez, a alegagcdo fundamental da NIS é
que existem algumas organiza¢cdes em ambientes
altamente institucionalizados em que regras
culturais e normas sociais sao refletidas nas
estruturas e procedimentos formais especificos
da organizagdo. Ou seja, as organizacdes
institucionalizadas tendem a adotar estruturas
e procedimentos que sao valorizados no seu
ambiente social e cultural, com o intuito de
conseguir legitimidade e assegurar 0s recursos
que sao essenciais para a sua sobrevivéncia
(RIBEIRO e SCAPENS, 2006). Esta vertente
constitui o principal quadro conceitual adotado no
presente estudo.

Tolbert e Zucker (1998) expuseram que, apesar do
modelo estrutural dominante, a atencao comeca
a dirigir-se também as caracteristicas externas,
que nao fazem parte dos processos internos de
producao, mas que influenciam a organizagéo no
sentido da visibilidade a partir da sociedade, das
redes de interessados e, consequentemente, dos
possiveis investidores. A partir desse contexto,
surge o conceito de estrutura institucionalizada,
tida como uma estrutura que é aceita pelos grupos,
além de ser considerada necessaria e importante.

Para Tolbert e Zucker (1998), uma instituicéo € o
produto de um processo de institucionalizacao, o
qual é composto pela habitualizagao, objetificagao

e sedimentacao. As forcas do mercado e das leis
promovem a inovagao nas praticas, que se tornam
habituais nas organizagcées que se encontram em
situagcdo semelhante. Apds isso, essas praticas
passam por certo grau de consenso social, e
considera-se essa fase como objetificacao. Por
fim, elas sdo propagadas por todo o grupo e
perpetuadas pelos diferentes atores, classifica-
se esse estagio como sedimentacao. Com isso,
a organizagao passa a dar destaque a estrutura
simbdlica das ac¢des, enfatizando aquilo que elas
representam para 0s grupos € para a sociedade.

Di Maggio e Powell (2007) buscaram entender
e explicar o motivo da existéncia de posturas
homogéneas entre as organizagdes. Nesse sentido,
eles demonstraram que empresas realmente
buscam imitar estratégias de outras empresas que
sdo consideradas como ideais, fazendo com que
se aumente a homogeneidade entre elas.

A forma como a organizacao € vista pelo publico
em geral passa a ser avaliada como importante,
gerando arranjos estruturais baseados na forma
de apresentacdo da imagem organizacional,
considerando esse fator como necessario para
questdes de sobrevivéncia e sucesso empresarial.
De acordo com Powell e Di Maggio (1991), quando
determinadas praticas ja estdo bem estabelecidas,
isto é, legitimas, ha uma pressdo no sentido de
segui-las na busca pelo reconhecimento.

Santos (1999) exp0de que o estudo de mitos e rituais
institucionalizados é fungédo da Teoria Institucional.
Nesse mesmo sentido, Scott (2013) enfatiza a
importancia dos ambientes culturais e sociais nos
quais uma organizacgao esta inserida. As influéncias
sofridas pelas empresas estdo relacionadas com
sistemas e regras dos determinados ambientes
que passam a moldar, de determinada maneira, as
suas acoes.

Para Scott (2013), a legitimidade é tida como uma
condicéo a ser seguida, envolvendo o cumprimento
da legislagdo, normas e cultura. Sendo assim,
pode-se dizer que, no campo organizacional, as
empresas buscam a condicdo de se tornarem
legitimas perante a sociedade, reagindo por
meio da adogado de praticas consideradas como
exemplos de acdes que devem ser seguidas.
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Em relagdo ao contexto nacional, na visao de
Motta (2003), o Brasil € um pais onde o interesse
social é considerado mais importante do que o
individual. Trazendo para o contexto empresarial,
pode ser visto, em alguns casos, que gestores
tomam decisdes colocando os interesses sociais
e empresariais em uma balanca. Entretanto, essas
atitudes podem ser consideradas como coletivistas
ou apenas uma maneira de se apresentarem de
uma forma mais desejavel? Esse questionamento
pode ser analisado a partir da visédo de Powell e Di
Maggio (1991), para eles, determinadas estratégias
séo utilizadas como forma de resposta a algumas
pressoes,alémdeseremcaracteristicasobservadas
em organizacdes, entendidas como a adocao
de praticas semelhantes independentemente da
eficiéncia obtida.

Meyer e Rowan (1977) também acreditam que as
regras institucionais podem ser consideradas como
mitos que as organizac¢des sado levadas a adotar,
aumentando sua legitimidade e suas perspectivas
de sobrevivéncia, sendo que, nessa visao, nao é
levada em consideragéo a eficacia imediata dos
procedimentos executados. No entanto, pode
haver conflito entre as praticas institucionalizadas
e a eficiéncia, e, para gerir esse conflito, a solugao
€ manter a organizacao em um estado de loosely
coupled, preservando e estabelecendo umarelagao
de estabilidade tanto dos mitos institucionalizados,
quanto das a¢des que atendem a atividade pratica
da empresa, que sao elementos vagamente
relacionados.

As regras institucionalizadas caracterizadas pelos
comportamentos sociais prevalecentes, julgados
como legitimos, podem ser impostas por forca de
lei; no entanto, elas também podem ser apenas
posi¢des, como: procedimentos de organizagdes
modernas, opinido publica relevante, pontos
de vistas importantes e prestigio social. Séo
consideradas ainda como comportamentos ideais
e que devem ser seguidos (MEYER e ROWAN,
1977).

Nesse sentido, Scott (2013) define trés pilares
das instituicbes, os quais podem ser ditos como
regulativo, normativo e cognitivo.

O pilar regulativo relaciona-se com o fato de as
instituicbes serem constrangidas e passarem
moderadamente a se regularizar através de
mecanismos tanto informais quanto formais como
regras e leis. O pilar normativo inclui valores,
caracterizados como aquilo que é preferido e
desejavel, e normas, tidas como as especificacoes
de como as acgdes devem ser realizadas, nao
tendo forgca de lei, porém, sdo consideradas como
imposicoes sobre o comportamento social. O
ultimo pilar, o cultural, refere-se a representacdes
culturais como simbolos, sinais e gestos que
moldam o significado das agdes, levando em
consideracao nao s6 as condi¢des objetivas, mas
as interpretagdes subjetivas e as concepgoes
estabelecidas do publico envolvido (SCOTT, 2013).

De acordo com Scott (2013), as instituicdes
sdo estruturas que proporcionam estabilidade e
regularizam os comportamentos sociais. Cada
pilar corresponde a um tipo de pressao diferente
que institui os comportamentos a serem seguidos.
De acordo com a pressao normativa, a falta de
comprometimento de uma organizacdo perante
uma norma pode ser vista como uma postura
inadequada e determinado comportamento nao
julgado como certo pode caracterizar a nao
certificacdo por parte do ambiente institucional.

A pressao regulativa, que tem como impulsionadora
a utilidade e é moderada pela existéncia de
regras, sugere que o descumprimento de uma
lei pode gerar a falta de legitimidade, e, por esse
comportamento ndo estar de acordo com o que
€ legalmente estabelecido, os individuos acabam
respeitando as regras e leis impostas para terem
seus comportamentos aceitos pela sociedade
(SCOTT, 2013).

As pressdes culturais, as quais tém como
base de observancia aquilo que é tido como
certo, acabam forcando as pessoas a adotarem
comportamentos que sdo culturalmente apoiados,
com vistas a legitimidade (SCOTT, 2013). Isso
tudo pode levar uma organizagao a adotar posicoes
de acordo com o que € imposto pelas pressoes,
levando-se em consideragdo os trés pilares das
instituicoes, e sempre tendo em vista a busca pela
legitimidade.
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E recorrente a ideia de que as organizacdes
atuam em um nivel elevado de competicdo e
procuram desenvolver suas atividades de acordo
com interesses internos. No entanto, conforme
Moura (2010), as organizagdes acabam por acatar
praticas e métodos, com forte valor mitico, que
sédo coletivamente utilizados e entendidos como
racionais e eficientes por seus pares. Desse modo,
conforme esclarecem Di Maggio e Powell (2007),
as caracteristicas organizacionais sao modificadas
no sentido de uma compatibilidade crescente
com as caracteristicas do ambiente, tornando a
diversidade de formas organizacionais isomoérfica
em relagao a diversidade ambiental.

2.2 DIVULGACAO DE PROVISOES
E PASSIVOS CONTINGENTES
AMBIENTAIS

Sob a 6tica da contabilidade, a divulgacao
envolve a agdo de demonstrar informagoes
contdbeis quantitativas ou qualitativas para
0s usuarios externos a organizagao (PIRES e
SILVEIRA, 2008). Nessa perspectiva, Silva, Rech
e Cunha (2014) observaram que a divulgacao
adequada de informagdes contabeis pode contribuir
para a reducdo da assimetria informacional,
possibilitando que usuarios externos obtenham
informacbes confiaveis para sua tomada de
decisoes.

Dias Filho (2007), com base em evidéncias
empiricas, enfatizou que as organizacdes
utilizam a contabilidade ndo apenas como
instrumento de apoio a decisdes, mas também
como meio de conquistar, manter e recuperar
legitimidade no ambiente em que operam. Sob
esse enfoque, considera-se que a divulgacao de
informacbes ambientais surge como reflexo de
regras institucionais racionalizadas, de forma que
tais regras funcionam como mitos os quais as
organizagoes incorporam, tornando-se isomorficas
com o ambiente institucional, a fim de ganhar
legitimidade (MEYER e ROWAN, 1977).

O CPC 25 define provisdo como um passivo de prazo
ou valor incerto. Os passivos, de acordo com esse
normativo, originam-se de uma obrigagao presente
da entidade, derivada de eventos ja ocorridos,
cuja liquidagao se espera que resulte em saida de

recursos capazes de gerar beneficios econémicos.
O reconhecimento do passivo requer a satisfacao
simultanea de trés condi¢des gerais: satisfazer a
definicdo de passivo; ser razoavelmente estimado;
e passar pelos testes de relevancia (OLIVEIRA,
2011).

De acordo com o CPC (2009), uma provisao deve
ser reconhecida quando: a entidade tem uma
obrigagao presente resultante de evento passado;
seja provavel que sera necessaria uma saida de
recursos que incorporam beneficios econémicos
para liquidar a obrigacdo; e possa ser feita uma
estimativa confiavel do valor da obrigagéao.

Conforme esclarece o proprio CPC (2009), devem
ser reconhecidas como provisdo apenas as
obrigacdes que surgem de eventos passados que
existam independentemente de agdes futuras da
entidade. Isso, porque as demonstracdes contabeis
tratam da posigao financeira da entidade no fim do
seu periodo de divulgagao, de modo que 0s unicos
passivos reconhecidos no balanco da entidade
s80 0s que ja existem na data da sua elaboragéo.
Assim, se um evento passado cria obrigagcao, a
entidade nao tera qualquer alternativa realista
sendo liquidar a obrigacéo criada pelo evento.

Para efeito de reconhecimento dos passivos
contingentes ambientais, o CPC 25 diferencia dois
tipos de obrigacdes: a legal e a ndo formalizada.
A obrigagao legal deriva de contrato explicito ou
implicito, por legislagdo, ou por outra acao da lei;
como, por exemplo, as penalidades ou os custos da
obrigatoriedade de promover a descontaminagao
ou recuperacdo de areas atingidas pela acao da
empresa.

Ja a obrigacao nao formalizada origina-se de agcées
da organizacao quando o evento (que pode decorrer
de praticas passadas, de politicas publicadas, ou
de declaracao atual da entidade) cria expectativas
vdlidas de que a entidade cumprira certas
responsabilidades perante terceiros. E o caso,
por exemplo, de, ndo havendo obrigatoriedade
de reparagdo de um dano ambiental causado, a
entidade publicamente aceitar a responsabilidade
pela sua retificacao, por considerar a possibilidade
do evento tornar-se uma obrigacdo legal no
futuro, por questdes éticas ou por fazer parte das
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praticas e politicas da empresa a adocao de tal
procedimento.

Em qualquer caso, de acordo com o CPC 25, para
que uma provisdo para passivo ambiental seja
reconhecida nos relatérios financeiros é necessario
que haja: obrigacdo presente como resultado de
evento que gera obrigacdo, a probabilidade de
saida de recursos econdmicos para liquidar essa
obrigacdo e que ela possa ser razoavelmente
estimada. Ainda, conforme o CPC 25, uma saida
de recursos ou outro evento € considerado como
provavel se a probabilidade de ocorréncia do
evento for maior do que a probabilidade de nao
ocorréncia. Por outro lado, ndo sendo provavel a
existéncia de uma obrigacao presente, a entidade
divulga um passivo contingente, a menos que
seja remota a possibilidade de ocorrer qualquer
desembolso na liquidagao.

O passivo contingente pode ser definido como uma
obrigacao também resultante de eventos passados,
porém cuja existéncia depende da ocorréncia ou
néo de um ou mais eventos futuros incertos nao
totalmente sob controle da entidade. Os passivos
contingentes nao devem ser reconhecidos por néo
ser provavel a saida de recursos que incorporem
beneficios econémicos para sua liquidacao e
pela falta de confiabilidade na mensuracao (CPC,
2009). O Quadro 1 resume 0s principais requisitos
para reconhecimento e divulgagéo de provisdes e
passivos contingentes, em conformidade com o
CPC 25.

Quadro 1 — Provisoes e passivos contingentes

Ha obrigacao

possivel ou Ha obrigacao
Ha obrigacao obrigacao possivel ou
presente que presente obrigacao
provavelmente que pode presente cuja

contingente.

requer uma requerer, mas probabilidade
saida de provavelmente de uma saida
recursos nao ira requerer, | de recursos é
uma saida de remota
recursos
A provisao é Nenhuﬂma, Nenhuﬂma’
reconhecida. provisao & provisao é
reconhecida. reconhecida.
Divulgacao é eD)'(\i/uiL?:(;Z? ae Nenhuma
exigida para a o gssiv% divulgacéo é
proviséo. P exigida.

Fonte: Adaptado do Apéndice B CPC 25.

Embora as recomendagdes do CPC 25 nao
tratem da questdo ambiental diretamente, mas,
sim de principios contabeis aplicaveis a todos os
casos, aplicam-se aos eventos que dao origem a
provisdes e passivos contingentes ambientais as
recomendagdes emanadas do referido normativo.
Assim, nos casos que forem aplicaveis, as
empresas devem divulgar, em relagédo as provisdes
e as contingéncias ambientais, os itens constantes
do Quadro 2.

Quadro 2 - ltens de divulgacao de provisoes e
passivos contingentes ambientais de acordo
com o CPC 25 (checklist)

Provisdoes ambientais

O valor contabil no inicio e no fim do periodo

Provisbes adicionais feitas no exercicio, incluindo aumento
nas provisdes existentes

Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a
provisao) durante o exercicio

Valores nao utilizados e revertidos durante o exercicio

Breve descricdo da natureza da obrigacéo

Cronograma esperado para as saidas de beneficios
econdmicos

Indicagao das incertezas sobre o valor ou o cronograma
das saidas de beneficios econémicos

O valor de qualquer reembolso esperado, declarando o
valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por
conta desse reembolso esperado

Passivos contingentes ambientais

Uma breve descricdo da natureza do passivo contingente

A estimativa de seu efeito financeiro quando praticavel

O aumento durante o periodo no valor descontado a valor
presente proveniente da passagem do tempo e o efeito de
qualquer mudancga na taxa de desconto

Incertezas relacionadas ao valor ou momento de
ocorréncia de qualquer saida quando praticavel

Possibilidade de qualquer reembolso quando praticavel

Fonte: Elaborado pelos autores.

Vale ressaltar que, no Brasil, ndo ha obrigatoriedade
da divulgacdo ambiental, sendo o disclosure
considerado voluntario, de modo que as empresas
tém discricionariedade na determinacdo do
escopo, conteudo, periodo e forma de evidenciar
informacbes aos usuarios externos (MURCIA,
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2009). No entanto, para atender as determinacdes
do CPC 25, caso algum dos itens constantes do
Quadro 2 nao seja divulgado por nao ser praticavel,
a entidade devera divulgar esse fato, informando
que tal item nao se aplica ao caso da empresa.

2.3 HIPOTESES DO ESTUDO

Nesse estudo, que buscou compreender os fatores
que influenciam o nivel de divulgag¢ao de provisdes e
passivos contingentes ambientais pelas empresas,
foram erigidas sete hipoteses, analisadas sob as
perspectivas endogena e exdgena (LATTEMANN
et al., 2009).

Segundo Lattemann et al. (2009), o ambiente
enddgeno engloba caracteristicas internas da
organizacao que conseguem afeta-la por meio de
pressdesexternas,comoacomposicadodoconselho,
a dualidade do CEO e o tamanho da empresa. Ja
o ambiente exdgeno é caracterizado pelas forgas
externas que pressionam a organizacao, ou seja,
que fazem ela agir de acordo com as condigoes
exigidas pelas pressdes externas, como o ambiente
de governanca e o efeito do setor de atividade. Para
Hitt et al. (2012), a adesao as pressodes requeridas
tanto pelos ambientes externos quanto internos
sdo caracteristicas de decisdes estratégicas de
gestao com a finalidade de obtengéo de retornos
futuros.

Monteiro e Aibar-Guzman (2010) analisaram uma
amostra de empresas de Portugal e verificaram
que empresas maiores tendem a um maior
grau de divulgacdo ambiental. Estudo realizado
por Rover et al. (2012) também identificou que
empresas maiores tendem a divulgar mais
informacb6es ambientais por serem mais visadas
socialmente e estarem expostas a maior pressao
social, mostrando que o tamanho da empresa
desempenha um papel significativo na divulgagéao
de informagbes dessa natureza. Além desses,
outros estudos (BRAMMER e PAVELIN, 2008;
LIU e ANBUMOZHI, 2009; ROVER et al., 2012;
COELHO et al., 2013; ROVER e SANTOS, 2014)
também encontraram relacao significativa entre o
tamanho da empresa e a divulgacado ambiental. Do
exposto, foi formulada a primeira hipétese:

H1 - Empresas maiores divulgam mais informagdes
sobre provisdes e passivos contingentes ambientais
do que as menores.

Ahmad, Hassan e Mohammad (2003) examinaram
os incentivos para a divulgacdo de informacdes
ambientais por empresas da Malasia e concluiram
que as companhias auditadas pelo grupo das
grandes empresas de auditoria tendem a um
maior nivel de divulgacdo de informacdes
ambientais. Murcia et al. (2008) mostraram que a
variavel empresa de auditoria é relevante para a
explicacao do disclosure voluntario ambiental nas
demonstragdes contabeis.

Rover et al. (2012) realizaram estudo com o
objetivo de identificar os fatores que determinam a
divulgacao voluntaria ambiental pelas companhias
brasileiras potencialmente poluidoras. A analise
dos dados demonstrou que o fato de a companhia
ser auditada por uma grande empresa de auditoria
apresenta uma relacao positiva em comparagao
as auditadas por outras empresas. Silva et al.
(2014) constataram que as organizacgdes privadas
auditadas pela Big Four tendem a fazer mais
divulgagdes ambientais nos seus relatorios anuais
do que as empresas privadas ndo auditadas por
ela. Do exposto, foi formulada a segunda hipétese:

H2 - Companhias auditadas por grandes empresas
de auditoria divulgam mais informacbes sobre
provisdes e passivos contingentes ambientais do
que as auditadas por outras empresas de auditoria.

Fonteles et al. (2012) analisaram as notas
explicativas de 308 companhias listadas
na BM&FBOVESPA e identificaram que

a rentabilidade influencia positivamente a
evidenciacao de provisdes e contingéncias pelas
empresas. Resultado semelhante foi encontrado
por latridis (2013) e Li e Mcconomy (1999). Assim,
assume-se que empresas com maior rentabilidade
tendem a divulgar mais informagdes, tendo em
vista a reducao do custo de captagdo e o aumento
da liquidez mediante a redugdo da assimetria
informacional. Do exposto, foi formulada a terceira
hipétese:

H3 - Companhias com maior rentabilidade divulgam
mais informagcbes sobre provisbes e passivos
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contingentes ambientais do que empresas com
menor rentabilidade.

Pressupbe-se que empresas com elevado grau
de endividamento apresentam maior nivel de
divulgacao de informag¢des como forma de reduzir
as incertezas dos investidores por meio da redugéo
da assimetria informacional. Segundo Verrecchia
(2001), as companhias com elevado nivel de
endividamento geram maior percepg¢do de risco
pelos investidores. Assim, tais empresas tendem
a divulgar voluntariamente mais informagdes para
satisfazer os credores e reduzir as incertezas
sobre a transferéncia de riqueza para os acionistas
(ROVER et al., 2012). Do exposto, foi formulada a
quarta hipotese:

H4 - Companhias com maior endividamento
divulgam mais informagcbées sobre provisdes e
passivos contingentes ambientais do que empresas
com menor endividamento.

A listagem nos niveis diferenciados da
BM&FBovespa decorre do comprometimento com
a adocao de medidas de governanca corporativa
adicionais as exigidas pela legislacao brasileira,
que ampliam os direitos dos acionistas, além
da adocdo de uma politica de divulgagédo de
informacbes mais transparente e abrangente.
Murcia e Santos (2009) encontraram influéncia
significativa entre a participacdo de empresas em
niveis diferenciados de governanca e divulgacao
voluntéaria. Fonteles et al. (2012) observaram
que a divulgacao de provisdes e contingéncias é
influenciada positivamente pela variavel segmento
de listagem. Do exposto, foi formulada a quinta
hipdtese:

H5 - O nivel de governanca influencia positivamente
a divulgacéo de informagdes sobre provisdes e
passivos contingentes ambientais pelas empresas.

Em uma pesquisa sobre divulgagdo ambiental,
Farias (2008) mostrou que, impulsionadas pelo
interesse na imagem institucional, as empresas de
todos os setores apresentam niveis semelhantes
de divulgagao; mas, apesar disso, alguns setores
se destacam nessa perspectiva, como os setores
de mineragdo, quimicos e petrdleo, gas e

biocombustiveis. Ja o trabalho de Calixto (2007)
que utilizou apenas as empresas potencialmente
poluidoras, identificou diferencas na divulgacao
de informacbées ambientais entre os setores de
empresas, assim como Rover, Borba e Murcia
(2009) que também analisaram apenas empresas
potencialmente poluidoras e verificaram que alguns
setores divulgam mais informagdes ambientais
do que outros setores. Outros estudos (Braga;
Oliveira; Salotti, 2009; Fonteles et al., 2012; latridis,
2013; Muttakin; Khan, 2014; Rover; Santos, 2014)
mostraram que o setor de atuagdo da empresa
influencia o nivel de divulgacado de informacdes
ambientais pelas empresas. Do exposto, foi
formulada a sexta hipétese:

H6 - O nivel de informacdes sobre provisdes e
passivos contingentes ambientais € influenciado
pelo setor de atuagdo da empresa.

Os indices de sustentabilidade refletem o
desempenho das empresas com praticas
sustentaveis, melhorando sua imagem

institucional. De acordo com Zeng et al. (2012),
empresas com maior reputacdo Ss&0 mais
propensas a divulgar informagbes ambientais.
Estudos empiricos (MURCIA et al., 2008; ROVER;
SANTOS, 2014) mostraram que a participacao
no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)
€ significativamente relevante para explicar o
disclosure voluntario ambiental nas demonstragoes
contabeis. Do exposto, foi formulada a sétima
hipétese:

H7 - Empresas participantes do ISE tendem a
divulgar mais informacdes provisdes e passivos
contingentes ambientais do que as demais.

A Figura 1 sintetiza a estrutura do estudo, cuja
descricaojuntamente comasjustificativasempiricas
e tedricas foram apresentadas anteriormente.
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Figura 1 — Estrutura do estudo

Fatores endogenos

Tamanho, empresa de
auditoria, rentabilidade,
endividamento

Hipoteses:
H, HoHs Hy

Fatores exogenos

Governanga, setor de
atuagdo, participag@o no
ISE

Hipoteses:
HsHe Hy

AW

Divulgac¢ido

Fonte: Elaborada pelos autores.

As hipoteses propostas alicergam-se na avaliagéo
de fatores que podem afetar o disclosure
ambiental, considerando fatores internos e
externos das empresas brasileiras enquadradas
como potencialmente poluidoras, de acordo com a
Lei 10.156/2000.

3 METODOLOGIA

O presente estudo caracterizou-se como uma
pesquisa descritiva, documental com abordagem
quantitativa. A amostra compreendeu as empresas
de setores considerados de alto potencial poluidor
listadas na BM&FBovespa. A definicao desses
setoresdeu-sedeacordocomalei 10.165/2000, que
trata sobre a Politica Nacional do Meio Ambiente,
segundo a qual as atividades econdmicas sao
categorizadas em pequeno, médio e alto potencial
poluidor (BRASIL, 2000). Foram identificadas 55
empresas de atividades consideradas como de alto
potencial poluidor para a composicdo da amostra
inicial. Dessas companhias, foram excluidas sete
por ndo apresentarem informacdées necessarias
para os quatro anos de analise, resultando em uma
amostra final de 48 empresas.

Diante disso, e levando-se em consideracéo
a delimitagdo do estudo nas empresas de alto
potencial poluidor listadas na BM&FBovespa, a
amostra final apresentou-se como representativa,

tendo em vista que apresentou mais de 87% do
total da populagao de 55 empresas.

Monteiro e Aibar-Guzman (2010) e Freedman e
Jaggi (2005) utilizaram um checklist para mensurar
o indice de divulgacao de informagdes ambientais
em uma amostra de empresas. Esse estudo utilizou
uma abordagem semelhante para medir o nivel de
divulgacdo de provisdes e passivos contingentes
ambientais. Para isso, foi utilizada a variavel
dependente Divulgacao de Provisdes e Passivos
Contingentes Ambientais (DIVULG), obtida a partir
da quantidade de informag¢des divulgadas nas
notas explicativas das empresas pesquisadas,
seguindo o checklist apresentado no Quadro 2,
constante no referencial tedrico.

A variavel dependente, Divulgacéo de Provisdes e
Passivos Contingentes Ambientais, foram somadas
as quantidades de informacgdes divulgadas pelas
empresas de acordo com o checklist apresentado
no Quadro 2. Para cada informacao divulgada, foi
considerado o valor “1” em cada item divulgado,
aposisso, foifeitaa soma dototal de itens divulgados
para cada empresa. Conforme o CPC 25, cada
informacédo deve ser divulgada pela empresa, a
menos que algum item n&o seja obrigatorio para a
empresa. Nesse caso, a empresa deve informa-lo
justificando por que o item ndo se aplica. Diante
disso, cada item justificado foi considerado como
uma informagdo divulgada na andlise das notas
explicativas.
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A coleta de dados foi realizada com o auxilio de
planilhas padronizadas do software Microsoft
Excel durante o periodo de 10 a 14 de novembro
de 2014. O periodo de analise correspondeu aos
anos de 2010, 2011, 2012 e 2013.

Para a mensuracao das variaveis independentes,
foram utilizadas as proxies e os calculos definidos

no Quadro 3.

Quadro 3 - Definicao e operacionalizacao das variaveis independentes

Variavel
independente

Proxy utilizada

Formula de calculo

Fundamentacao
tedrica

Tamanho da empresa
(TAM)

Ativo total

Logaritmo natural do Ativo total

Liu e Anbumozhi
(2009); Monteiro e
Aibar-Guzman (2010)

Rentabilidade (RENT)

Retorno sobre o investimento
(ROE)

Lucro Liquido/Patriménio Liquido

Liu e Anbumozhi
(2009); Monteiro e
Aibar-Guzman (2010)

Endividamento
(ENDIV)

Medida de endividamento

(Passivo Exigivel/Ativo Total)x100

Murcia et al. (2008);
Braga, Oliveira e
Salotti (2009)

Participacéo no ISE
(ISE dummy)

Variavel dummy de acordo com
a participagéo da empresa no
ISE

“1”, quando a empresa participa do
ISE e “0”, caso contrario

Murcia et al. (2008)

Firma de auditoria
(AUDIT dummy)

Variavel dummy de acordo
com a utilizagao de servigos de
auditoria das Big Four

“1”, quando a empresa é auditada
por uma das quatro maiores
empresas de auditorias e “0”, caso
contrario

Murcia et al. (2008);
Murcia e Santos
(2009)

Nivel 1 de governanga
corporativa (GOV
dummy N1)

Variavel dummy para o Nivel 1
de governancga de acordo com a
BM&FBovespa

“1”, quando a empresa pertence ao
Nivel 1 de governanga corporativa e
“0”, caso contrario

Braga, Oliveira e
Salotti (2009); Murcia
e Santos (2009)

Nivel 2 de governanca
corporativa (GOV
dummy N2)

Variavel dummy para o Nivel 2
de governancga de acordo com a
BM&FBovespa

“1”, quando a empresa pertence ao
Nivel 2 de governanga corporativa, e
“0”, caso contrario

Braga, Oliveira e
Salotti (2009); Murcia
e Santos (2009)

Novo Mercado (GOV
dummy NM)

Variavel dummy para o nivel de
governanca Novo Mercado de
acordo com a BM&FBovespa

“1”, quando a empresa pertence
ao nivel de governanga corporativa
Novo Mercado, e “0”, caso contrario

Braga, Oliveira e
Salotti (2009); Murcia
e Santos (2009)

Setor Materiais
Basicos (SET dummy

1)

Variavel dummy para o setor de
Materiais Basicos de acordo com
a BM&FBovespa

“1”, quando a empresa pertence ao
setor de Materiais Basicos, e “0”,
caso contrario

Mapurunga, Ponte
e Holanda (2014);
Muttakin e Khan
(2014)

Setor Petréleo, Gas e
Biocombustiveis (SET
dummy 2)

Variavel dummy para o setor de
Petréleo, Gas e Biocombustiveis
de acordo com a BM&FBovespa

“1”, quando a empresa pertence
ao setor de Petréleo, Gas e
Biocombustiveis, e “0”, caso contrario

Mapurunga, Ponte
e Holanda (2014);
Muttakin e Khan
(2014)

Setor Construgéo e
Transportes (SET
dummy 3)

Variavel dummy para o setor de
Construgao e Transportes de
acordo com a BM&FBovespa

“1”, quando a empresa pertence ao
setor de Construcdo e Transportes, e
“0”, caso contrario

Mapurunga, Ponte
e Holanda (2014);
Muttakin e Khan
(2014)

Fonte: Elaborado pelos autores.

As variaveis independentes Nivel 1, Nivel 2 e Novo
Mercado representam o0s niveis diferenciados
de governanca da BM&FBovespa (BRAGA;
OLIVEIRA; SALOTTI, 2009), e segundo Murcia
e Santos (2009), representam melhores praticas
de governanca, sendo portanto, utilizados neste

trabalho, apenas o0s niveis diferenciados de
governanga em relagéo as empresas do segmento
tradicional de governanca.

As variaveis dummies, nivel de governangca e
setor, tiveram respectivamente como referéncia
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0 segmento tradicional (ndo caracterizado como
nivel diferenciado de governanga) e o setor de
consumo nao ciclico.

Em funcdo do objetivo do estudo, foi constituido
0 seguinte modelo de regressdo com painel de
efeitos aleatdrios, no qual a variavel dependente foi
a divulgagéo de provisdes e passivos contingentes
ambientais:

DIVULG = p, + B,TAM, + B,RENT, + B,ENDIV, +
BISE dummy. + BAUDIT dummy_ + B.GOV dummy
NI, + p,GOVdummyN2, + GOV dummy NM, + B, SET
dummy 1+ p, SET dummy?2_+ 3, SETdummy3_ ¢,
Para a andlise de dados quantitativa, foi utilizada
a técnica estatistica de regressédo de dados em
painel com o auxilio do software “R” versao 3.1.2,
no intuito de verificar a existéncia de relagao entre
as variaveis e a divulgacao de provisdes e passivos
contingentes ambientais ao longo de quatro anos. A
partir das relagdes encontradas entre as variaveis,
a pesquisa buscou explicacbes baseando-se nos
pilares da Teoria Institucional, de acordo com a
exposicdo das empresas aos mecanismos de
pressao regulativo, normativo e cultural-cognitivo,
definidos por Scott (2013), contidos no referencial
tedrico.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Para verificar se os efeitos do painel séao
significantes e assim saber se a técnica ideal seria
a regressao linear multipla ou a regressao com
dados em painel, foi aplicado o teste Breusch-
Pagan, como pode ser visto na Tabela 1.

Tabela 1 — Teste multiplicador de Lagrange

Teste multiplicador de Lagrange (Breusch-Pagan)
Qui-quadrado GL
124,8529 1

Significancia

0,000

Hipdtese alternativa: Os efeitos sdo significantes
Fonte: Elaborado pelos autores.

O teste Breusch-Pagan apresentado na Tabela
1 mostrou que ha evidéncias para se rejeitar
a hipétese nula de que os efeitos do painel nao
sdo significantes, ou seja, existe significancia em

relagdo ao efeito das empresas e dos anos. A
partir disso, de acordo com o nivel de significancia
de 0,000 para o teste, pode-se dizer que o painel
de efeitos aleatdrios é mais adequado do que
a regressao linear multipla para a amostra em
questao.

Nao foi realizado o painel de efeitos fixos devido
a natureza dos dados, pois esse modelo exclui
as variaveis que sao constantes ao longo do
tempo, nesse caso, as variaveis setor e nivel
de governanga; portanto foi utilizado o painel de
efeitos aleatorios.

A Tabela 2 mostra os resultados da regressdo em
painel no modelo de efeitos aleatdrios, tendo como
variavel dependente a divulgagcao de provisdes e
passivos contingentes ambientais (DIVULG).

Tabela 2 — Dados em painel: efeitos aleatérios

Erro  Estatistica

Variavel Coeficiente padrao t Valor p
(Constante) -2,586 1,2965 -1,9949  0,0475*
TAM 0,2214  0,0824 2,6870 0,0078 ***
RENT 0,0008  0,0840 1,0803  0,2814
ENDIV 0,0488  1,0770 04533  0,6508
ISE dummy  1,2096 055411  2,2353  0,0266 **
AUDIT

dummy 0,2596  0,3285 0,7903  0,4304
GOV

dummy N1 0,6276  0,7289 0,8611  0,3903
GOV "
dummyNz 23882 11117 21455 00332
GOV
dummyNM 16323 05885 27736 0,001
1SET aummy 66430  0,8288 07758 04389
gET aummy 48033 1,0533 1,7119  0,0886 *
gET aummy 48496 08926 2,0720  0,0396 **
Rz=0,1771 Re Ajustado = 0,1661 F = 0,0001

Nivel de significancia: *** 0,01; ** 0,05; * 0,1
Variavel dependente: DIVULG
Fonte: Elaborado pelos autores.

De acordo com a Tabela 2, o modelo mostrou-
se significante, visto que o teste F apresentou
valor p menor que 0,001; indicando que todos os
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coeficientes do modelo de regressao séo diferentes
de “0”. O R?, bem como o R? ajustado que mostram
o poder de explicacao das variaveis independentes
em relagcédo a variavel dependente, indicaram que
as variaveis independentes explicam cerca de 17%
da divulgacao de provisdes e passivos contingentes
ambientais.

Das hipoteses formuladas, quatro foram refutadas.
As variaveis relacionadas aos fatores enddgenos,
rentabilidade (H3) e endividamento (H4), ndo se
mostraram significativas, bem como a variavel
empresa de auditoria (H2) relacionada a fatores
exogenos. Ja a variavel governancga (H5) mostrou
significancia negativa para as empresas do nivel
2 e do novo mercado, conforme pode ser visto na
Tabela 2. Dessa maneira, pode-se dizer que, para
a amostra em questdo, os resultados suportam
as hipodteses relacionadas a tamanho (H1), setor
de atuagcédo (H6) e participacdo no ISE (H7),
indicando que esses fatores tém influéncia sobre
a divulgacgao.

Considerando o nivel de significancia de 1%, os
resultados apresentados na Tabela 2 mostram que
otamanho da empresatem influéncia positiva sobre
a divulgacéo de provisdes e passivos contingentes
ambientais. Ja a participagdo no segmento de
governanga corporativa Novo Mercado influencia
negativamente essa divulgacdo. Desse modo,
pode-se dizer que empresas maiores tendem a ter
uma maior divulgacéo, e as empresas pertencentes
ao Novo Mercado estdo menos propensas a adotar
uma postura de divulgacao dessa natureza.

O resultado positivo da influéncia do tamanho da
empresasobre adivulgacao de provisdes e passivos
contigentes ambientais alinha-se com diversos
estudos anteriores que mostraram que empresas
maiores divulgam mais informacées ambientais
(BRAMMER e PAVELIN, 2008; MONTEIRO e
AIBAR-GUZMAN, 2010; LIU e ANBUMOZHI,
2009; ROVER et al., 2010; COELHO et al., 2013;
ROVER e SANTOS, 2014). Uma explicagao para
esse resultado é que as empresas de maior porte
sd0 mais visadas socialmente e, portanto, estao
sujeitas a maior pressao do ambiente externo para
divulgar informacées ambientais (ROVER et al.,

2012). Além disso, maiores empresas possuem
mais recursos para investir em responsabilidade
ambiental.

Este resultando pode ser entendido como uma
evidéncia de institucionalizagdo, uma vez que,
niveis de pressdao externa e disponibilidade
de recursos sao caracteristicas préprias do
ambiente institucional das maiores empresas,
fazendo com que estas adotem comportamentos
que as diferenciam das demais organizacoes,
corroborando com o paradigma cultural-cognitivo da
Teoria Institucional que considera as organizagdes
como realidades socialmente construidas que
apresentam diferentes capacidades e meios para
acao (SCOTT, 2013).

Considerando-se que a divulgacao de provisdes
e passivos contingentes ambientais deve
contemplar todos os itens relacionados no CPC 25,
informando, inclusive, os itens que nao se aplicam
as condicdes da empresa, foi verificado que as
empresas do Novo Mercado, as pertencentes
ao Nivel 2 de governanga corporativa tendem a
divulgar menos informagdes sobre provisdes e
passivos contingentes ambientais considerando
a significancia de 5%, visto que apresentaram
coeficiente negativo no modelo de regressao
apresentado na Tabela 2. Por sua vez, a influéncia
das empresas do Nivel 1 de governanca corporativa
nao se mostrou significante.

As variaveis ISE dummy e SET dummy 3,
correspondentes as empresas participantes do
ISE e empresas do setor construgcéo e transporte
respectivamente, mostraram influéncia positiva
e significante ao nivel de 5% sobre a divulgacéo
de provisdes e passivos contingentes ambientais,
indicando que as empresas participantes do ISE
e também as empresas do setor de construcao
e transporte divulgam um numero maior dessas
informacdes. O mesmo ocorre com a variavel
SET dummy 2, a qual pertencem as empresas de
petroleo, gas e biocombustiveis, nas quais houve
relagdo com coeficiente positivo e significante a
10%. Dessa maneira, pode-se dizer que o0s setores
de construgéo e transporte e de petrdleo, gas e
biocombustiveis divulgam mais informagbes do
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que os setores de materiais basicos (SET dummy
1) e de consumo nao ciclico (setor de referéncia),
pois, ainda que a empresa nao tenha provisdes
e passivos contingentes ambientais associado a
determinado item devera informar que tal item nao
se aplica, conforme preceitua o CPC 25.

Para a Teoria Institucional, algumas empresas
tentam imitar estratégias de outras com intuito de
se tornarem legitimas (DI MAGGIO e POWELL,
2007). Isso parece ser evidenciado pelas
empresas participantes do ISE, que, em busca de
legitimidade, tentam ser parecidas com outras as
quais ja sao consideradas ideais, além de estarem
expostas a mecanismos de pressao normativos
contidos nas exigéncias para participagdo em um
indice de sustentabilidade, em que acreditam que,
por compor um indice e serem mais transparentes,
acabam sendo certificadas perante a sociedade.

Apesar de todas as empresas analisadas
serem integrantes de setores considerados
potencialmente poluidores, 0 que as deixa em uma
mesmo nivel de exposi¢ao a pressoes, foi verificado
que empresas de alguns setores divulgam menos
que outras. O mesmo foi verificado por Calixto
(2007) que identificou diferengas na divulgacao de
empresas com o mesmo potencial de poluicéo, e
atribuiu a esta diferenga a um problema cultural
de baixa importancia por parte dos gestores, além
de associar esse fato a regulamentagdo legal de
alguns setores e percep¢ao dos impactos gerados
pela empresa. Rover, Borba e Murcia (2009)
também identificaram diferencas na divulgagao
de empresas potencialmente poluidoras quando
comparadas por setores.

5 CONSIDERAGCOES FINAIS

Este estudo teve por objetivo investigar os
fatores que influenciam a divulgacao de
provisbes e passivos contingentes ambientais
pelas empresas de alto potencial poluidor, sob
a oOtica da Teoria Institucional, tendo em vista a
lacuna no conhecimento acerca da divulgagcéo
de informagdes dessa natureza relacionada aos
pilares institucionais. Nessa perspectiva, foram

formuladas sete hipdteses relativas a fatores
enddgenos e exdgenos que, em conformidade com
estudos anteriores, mostraram-se significativos
para explicar a divulgagdo de informagdes pelas
Quanto aos fatores endogenos,
foram examinadas as variaveis: tamanho da
empresa, empresa de auditoria, rentabilidade e
endividamento. Em relacao aos fatores exdgenos,
foram consideradas as variaveis: nivel de
governancga, setor de atuacdo e participagdo no
ISE.

empresas.

Para verificacdo da divulgacdo de informagdes
sobre provisdo e passivos contingentes
ambientais, foram analisadas as notas explicativas
das empresas da amostra, referentes aos anos
de 2010, 2011, 2012 e 2013, mediante utilizacao
de checklist composto de treze itens elaborados a
partir do CPC 25.

Foi constatado, por meio de analise de regresséo
com dados em painel, que as variaveis: tamanho
da empresa, nivel de governancga, setor de atuacao
e participacao no ISE mostraram-se significativas
para explicar a divulgagéo de informagdes sobre
provisbes e passivos contingentes ambientais
pelas empresas da amostra.

Esse resultado revela que motivacées externas
parecem ser mais significativas para explicar a
divulgacdo de informagdes sobre provisbes e
passivos contingentes ambientais pelas empresas.
Por lado, percebe-se a presenca de
mecanismos de pressdao normativa, visto que as
regras pela participagéo no ISE exigem uma maior
divulgacao de informacdes.

outro

Os resultados encontrados demonstram que
conceitos da Teoria Institucional podem ser
aplicados para explicar praticas contabeis
relacionadas a divulgacado de informagbes sobre
provisbes e passivos contingentes ambientais,
uma vez que organizagbes com caracteristicas
semelhantes, como no caso das empresas
maiores que, por estarem mais sujeitas a pressoes
sociais e disporem de mais recursos, investem em
atividades ambientais, favorecendo a divulgacéo
voluntaria.
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Como limitagbes do estudo, deve ser ressaltada a
amostra utilizada, que nao permite a generalizagéo
para diferentes empresas presentes na
BM&FBovespa, tendo em vista que o trabalho
investigou apenas as empresas classificadas
como potencialmente poluidoras. Além disso, nao
foi realizada comparacédo de empresas brasileiras
com empresas de outros paises para verificar
a existéncia de pressdes institucionais entre
paises. Outra limitacao diz respeito ao baixo pode
explicativo do R? ajustado no modelo de regresséo,
indicando que apenas as variaveis estudas nao
suficientes para explicar bem a divulgacao de
provisdbes e passivos contingentes ambientais,
sendo percebido que esta divulgagcdo depende
também de outras variaveis além dessas.

Comosugestao parapesquisasfuturas, recomenda-
se ainclusao de outras variaveis para tentar explicar
o nivel de divulgacdo de provisdes e passivos
contingentes ambientais, tendo em vista o baixo
poder explicativo do modelo de regressédo desta
pesquisa, indicado pelo R2? ajustado. Além disso,
podem ser realizados estudos comparativos de
empresas brasileiras com empresas estrangeiras,
com o intuito de verificar a divulgacao de acordo
com a exposicao as pressoes em diferentes paises.
Sugere-se, ainda, a realizagao de estudos incluindo
as empresas nao classificadas como de alto
potencial poluidor, englobando todas as empresas
com dados disponiveis na BM&FBovespa, para
verificar a existéncia de pressbes nas quais as
empresas estao expostas em relagao a diferentes
atividades de producéao e fornecimento de bens e
Servigos.
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