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RESUMO

Investigou-se o atendimento a critérios quantitativos de materialidade das informag6es divulgadas em
demonstracdes contabeis e em notas explicativas de empresas brasileiras da industria de alimentos
processados, referentes aos sete exercicios financeiros do periodo de 2010 a 2016. Considerando-se
os critérios quantitativos conhecidos na literatura académica, o estudo se propfs a: (i) calcular a
materialidade das companhias da amostra com base no critério quantitativo de 1% da Receita Liquida;
(i) verificar se os itens divulgados nas demonstragdes contabeis e nas notas explicativas atendem a
esses critérios; e (iii) calcular o percentual médio de itens que ndo atendem a materialidade de 1% da
Receita Liquida. Os resultados obtidos possibilitaram constatar que o Balango Patrimonial foi o
demonstrativo que apresentou os maiores percentuais de divulgacdo de informacdes ndo materiais,
com uma média de 35%, seguido pela Demonstragdo do Valor Adicionado, com 34%, pela
Demonstracdo de Fluxos de Caixa, com 32%, e pela Demonstragcdo do Resultado do Exercicio, com
27%. A analise mostrou ainda que o percentual médio de itens que ndo atendem a materialidade de
1% da Receita Liquida nas notas explicativas foi bem inferior aquele calculado para as demonstragdes
contabeis, de apenas 6%. Além disso, os resultados evidenciam uma reducdo das médias, dos
valores maximos e dos intervalos dos percentuais de informagdes abaixo da materialidade a partir de
2014, o que pode ser atribuido a aprovagao e a divulgagcao da OCPC 07, ocorridas no citado ano.

Palavras-chave: Materialidade. Disclosure. Demonstrages contabeis.

Quantitative approach of materiality of the information disclosed in the financial
statements and the explanatory notes of brazilian food industry companies

 Artigo Aprovado no X1l Congresso AnpCont de Iniciagdo Cientifica.
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ABSTRACT

This study investigated compliance with quantitative criteria of materiality information disclosed in
financial statements and explanatory notes of companies in the processed food industry for the seven
financial years from 2010 to 2016. Considering the quantitative criteria known in the academic
literature, this study proposed to (i) to calculate the materiality of companies based on the quantitative
criterion of 1% of Net Revenue; (ii) verify if the items disclosed in the Financial Statements and in the
Explanatory Notes comply with these criteria and (iii) calculate the average percentage of items that do
not meet the materiality of 1% of the Net Revenue. The results obtained made it possible to verify that
the Balance Sheet was the most significant non-material disclosure, with an average of 35%, followed
by the Statement of Added Value (34%), by the Statement of Cash Flows, with 32%, and by the
Statement of Income for the Year, with 27%. The analysis showed that the average percentage of
items that did not meet the materiality of 1% of Net Revenue in the explanatory notes was well below
those calculated for the financial statements, represented by an average of only 6%. In addition, the
results show a reduction in the averages, the maximum and the range of the percentage of information
disclosed below the materiality from 2014, which can be attributed to the approval and disclosure of
OCPC 07, occurred that year.

Keywords: Materiality. Disclosure. Financial Statements.

1 INTRODUGAO também influenciam o modo como as IFRS sdo
ali implementadas, o que torna o processo de
Em 2005, o International Accounting Standards  divulgagdo algo particular e com consideravel
Board (IASB) deu inicio ao processo de grau de subjetividade (GRAY, 1988; LEUZ;
harmonizacdo contabil, passando a adotar um  WYSOCKI, 2008; LIMA, 2010; LUCAS;
padré@o reconhecido devido a alta qualidade das LOURENCO, 2014; MACHADO; NAKAO, 2014,
informagbes divulgadas (JORISSEN, 2015), de MURCIA, 2009; NIYAMA, 2007; SANTOS;
modo a contribuir para a redugdo de riscos nas  CALIXTO, 2010; SODERSTROM; SUN, 2007;
decisbes de potenciais investidores. Dessa STREET; GRAY, 2001).
forma, a adogcdo de um padrdo contabil global
vem sendo publicamente apoiada por diversos  Segundo Lima (2007), o disclosure de uma
organismos internacionais, de acordo com dados empresa € definido como o conjunto de
da IFRS Foundation (2014). Nesse contexto de informagdes evidenciadas com o objetivo de
transicéo, diferentes autores investigaram a  subsidiar as decisdes de seus usuarios, podendo
ades&o dos relatdrios contabeis as International ser compulsério ou voluntario. O Financial
Financial Reporting Standards (IFRS), sobretudo  Accounting Standards Board (FASB, 2008), por
com o objetivo de mensurar a qualidade da meio do SFAC n° 5, dispbe que as
informacéo contébil ap6s a implementacdo das  demonstragcGes financeiras e as  notas

normas internacionais. As evidéncias  explicativas viabilizam o disclosure, sendo
académicas surpreenderam, ja que, essenciais para a interpretacdo dos fatos
isoladamente, as normas contdbeis  econdmicos registrados pela entidade.

internacionais ndo se mostraram suficientes para
garantir o disclosure de informacGes contabeis  Assim, as demonstracGes contabeis despontam
com nivel de qualidade mais elevado como ferramentas fundamentais na divulgagdo
(BRUGGEMAN; HITZ; SELLHORN, 2013; POPE; da situagdo econdmico-financeira e patrimonial
MCLEAY, 2011). da empresa, pois, além de evidenciar
informagbes quantitativas, explicitam também,
Importa entender que em cada pais o nivel de via notas explicativas, elementos qualitativos
disclosure ou evidenciagdo é influenciado pelas  diretamente ligados ao processo decisério
respectivas caracteristicas legais, econdmicas, (CAMPOS; LEMES, 2013). Entretanto, apds a
politicas e institucionais, as quais, por seu turno, adesdo as IFRS, percebe-se um significativo
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aumento da extensdo de informacdes incluidas
nas demonstragBes contabeis e nas notas
explicativas, ndo sé no Brasil, como também em
outros paises, o0 que causou grande preocupacao
dos 6rgdos normatizadores, devido ao excesso
de dados nao relevantes e a auséncia de foco
por parte dos preparadores das demonstracdes
contabeis (MARTINS, 2014).

Nesse contexto, o IASB tem procurado adaptar-
se as mudancas, preservando seu papel de
6rgdo normatizador da contabilidade global. Por
isso, em 2010 a instituicdo publicou nova versao
da sua estrutura conceitual, junto com o FASB, a
qual estabelece que a informacdo relevante é
aquela que faz diferenca nas decisfGes a serem
tomadas pelos usuéarios, possuindo valor
preditivo e/ou confirmatoério (JORISSEN, 2015).

Ao emitir o Feedback Statement: Discussion
Forum — Financial Reporting Disclosure, em
2013, o IASB enfatizou que o conceito de
materialidade ndo vem sendo aplicado na
forma apropriada, o que contribui para a
inclusao de excessivo volume de informacgdes
nos relatérios contdbeis; e, além disso,
classifica-a como sendo um aspecto especifico
da relevancia que considera a andlise da
natureza (qualitativa) elou magnitude
(quantitativa) dos itens de divulgacao
presentes no relatério financeiro da entidade.

Demonstrando preocupacdo com a qualidade
informacional das notas explicativas, em 2012 o
European Financial Reporting Advisory Group
(EFRAG) emitiu o documento Towards a
disclosure framework for the notes, o qual discute
acerca da qualidade das informacdes inseridas
nas notas explicativas, e propds a elaboracao de
uma estrutura conceitual especifica para a
apresentacdo desses documentos, como 0S
critérios de disposicdo de informagcdes e
aplicacdo da materialidade, além de formas para
melhora-las e simplifica-las.

Apos refletir sobre a preocupacgéo do IASB e do
EFRAG, o Comitt de Pronunciamentos
Contabeis (CPC, 2014), do Brasil, publicou a
orientacdo técnica OCPC 07 — Evidencia¢éo na
Divulgacdo dos Relatdrios Contabil-financeiros
de Propdésito Geral, para auxiliar na evidenciagéo

das demonstragfes contabeis e, principalmente,
das notas explicativas, destacando os principais
pontos a serem observados na sua elaboragéo.

Vale destacar que apesar da énfase dada a
materialidade, o CPC (2014), o EFRAG (2012) e
o IASB (2013) nado divulgaram paréametros que
possam ajudar a determinar quando um item
deve ser classificado como material. O IASB
(2013), por exemplo, defende que esses critérios
devem ser aplicados de acordo com parédmetros
especificos de cada entidade.

Nesse sentido, Brennan e Gray (2005) entendem
que pouca orientacdo € dada em padrdes
contabeis sobre como operacionalizar o conceito
de materialidade, o qual tende a ser considerado
apenas em termos quantitativos. Segundo os
autores, em termos quantitativos a materialidade
é calculada com base na escolha de uma medida
de referéncia da companhia, geralmente obtida
com base no Balanco Patrimonial ou na
Demonstragdo do Resultado do Exercicio,
considerando um percentual definido de acordo
com as caracteristicas da empresa, como
tamanho, segmento econdmico, propriedade,
alavancagem e lucratividade.

Na opinido de Martins (2016), o melhor caminho
para a empresa aumentar a eficiéncia na
divulgacdo da informacdo contébil consiste na
definicdo de critérios de materialidade com base
na percepcdo de credores e investidores, de
modo a se divulgar somente informacdes que
atendam a esses critérios, e que, portanto, sejam
Uteis para 0s USuUarios.

Segundo Souza (2014), os preparadores das
informagbes contabeis no padrdo IFRS vém
observando os requisitos de divulgacdo desse
padrdo contdbil de forma bastante literal.
Considerando-se a auséncia de orientacdo
especifica do IASB sobre a materialidade, a
inclusdo de informagdes ndo materiais em notas
explicativas intensifica-se, comprometendo seu
objetivo principal.

Nesse contexto, o presente estudo tem por
proposito responder a seguinte questao: Qual a
extensao das informagBes inseridas nas
demonstragcdes contabeis e nas notas
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explicativas que ndo atendem a critérios
quantitativos de materialidade?

Visando a responder & questdo ora formulada,
estabeleceu-se como objetivo geral investigar o
atendimento aos critérios quantitativos de
materialidade de informacdes incluidas nas
demonstragfes contabeis e nas notas
explicativas. Em termos especificos, objetiva-se:
(i) estudar a materialidade quantitativa das
companhias da amostra,; (ii) verificar se, em suas
demonstracdes contabeis e notas explicativas, as
referidas empresas apresentam excesso de
informagfes sem materialidade; e (iii) calcular o
percentual médio de itens que ndo atendem a
materialidade de 1% da Receita Liquida.

Para tanto, procedeu-se a um estudo descritivo,
empirico e de abordagem quantitativa. Foram
analisadas as empresas industriais brasileiras
pertencentes ao  subsetor de  alimentos
processados, listadas na B3 S. A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (antiga Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros — BM&FBovespa). A realizacdo deste
estudo se justifica pela necessidade de se
comprovar as  impressfes dos  Orgdos
normatizadores nacionais e internacionais no que
tange a divulgacéo de informacdes contabeis sem
materialidade. Os achados desta pesquisa poderdo
ajudar a identificar se as empresas sob anélise vém
de fato aplicando o critério da materialidade sob o
aspecto da magnitude, e divulgando mais
informacBes sobre eventos econdmicos de maior
representatividade percentual.

O presente artigo foi estruturado em cinco
tépicos principais, incluindo a introdugdo. No
segundo, apresenta-se o referencial tedrico, que
envolve a qualidade da informacao pela 6tica da
materialidade, além do levantamento de estudos
anteriores que envolvem a relagédo entre os dois
temas. O tépico subsequente discute os
procedimentos metodoldgicos utilizados. O
quarto topico analisa os resultados alcancgados,
enquanto o quinto traz a concluséo.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1QUALIDADE DA INFORMAGCAO
CONTABIL PELA OTICA DA
MATERIALIDADE

De acordo com Hendriksen e Van Breda (1999,
p. 105), “a informag&o a respeito de uma dada
empresa deve ser apresentada de modo a
permitir que os usuarios de relatérios financeiros
facam seus proprios julgamentos quanto ao
futuro da organizagéo”. Essa afirmacéo destaca
a responsabilidade da contabilidade, ao retratar a
realidade econdmica da empresa por meio das
demonstracdes contabeis, em um esforco para a
reducéo dos niveis de assimetria informacional.

Machado, Macedo e Machado (2015) lecionam
que a informagdo contabil é considerada
relevante quando: (i) contribui para a reduc¢éo da
assimetria informacional entre usuarios internos
e usuarios externos; (ii) auxilia os usuarios na
avaliacdo dos efeitos potenciais de transacdes
passadas, presentes e futuras nos fluxos de
caixa futuros, efou confirmando ou corrigindo
suas avaliagBes anteriores; e (iii) faz com que as
decisdes dos usuérios sejam alteradas pela sua
utilizacdo, ou seja, os usudrios tomam decisdes
diferentes daquelas que teriam adotado caso néo
tivessem obtido determinadas informagdes.

Nesse contexto, a relevancia configura um
atributo para a qualidade, sendo considerada,
tanto pelo FASB quanto pelo IASB, uma
caracteristica  qualitativa  fundamental da
informacado contabil, haja vista a sua capacidade
de “fazer a diferenga” em uma decisdo. Assume-
se, portanto, que as informag8es divulgadas por
meio dos relatdrios contabeis publicados com
base nas normas internacionais distinguem-se
pela presenga do atributo relevancia, e, portanto,
possuem qualidade.

O recente processo de harmonizagdo da
contabilidade global ao padréo IFRS, que exigiu
o atendimento a uma série de normas e
requisitos para a elaboracdo das demonstracdes
contdbeis, revelou que as empresas Vém
publicando uma elevada quantidade de
informagdes, muitas delas sem relevancia para
Seus USUarios.

Pinheiro (2015), por exemplo, investigou a
aplicacdo do conceito de materialidade para as
informacdes registradas em notas explicativas
nas companhias do segmento de transporte
rodoviério listadas na B3. O resultado mostrou
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que entre 26% e 30% das informacdes poderiam
ter sido excluidos com base nos critérios de
materialidade estabelecidos, sem 0
comprometimento da qualidade do documento.

Nesse contexto, entidades internacionais como
EFRAG, FASB e IASB, bem assim o CPC no
Brasil, reconheceram que ao elaborar seus
relatérios contabeis, as empresas tém enfrentado
dificuldade na aplicagdo dos critérios de
relevancia, haja vista que incluem informacdes
desnecessarias e/ou omitem informagGes
importantes.

Ao analisar essa situacdo, considerando que o
IASB poderia demorar a se posicionar sobre o
assunto, o CPC (2014) deliberou que somente as
informagbes relevantes devem constar das
demonstracdes contdbeis, assim como destacou
que o julgamento sobre sua relevancia deve
considerar as particularidades da entidade, o que
inclui o aspecto de materialidade com base na
natureza e na magnitude dos itens com os quais
a informacdo esti relacionada no contexto do
relatério contabil.

Percebe-se, entdo, que a divulgacdo de
informagbes relevantes constitui uma das
questdes centrais da contabilidade, e tem como
premissa subjacente o conceito de materialidade,
de modo a garantir a sele¢éo de informacdes que
venham a ser Uteis para subsidiar o processo
decisorio dos usuérios (FAUX, 2012).

De acordo com o Pronunciamento Contébil CPC
00 (CPC, 2011a, p. 15), “a informagéo é material
se a sua omissdao ou divulgacdo distorcida
(misstating) puder influenciar decisbes” dos
usuarios. Também adotado pelo FASB e pelo
IASB, esse conceito reforca a ideia de que a
materialidade transita por todas as etapas do
processo contabil, desde o registro até a
divulgacéo, de modo a determinar quais itens
devem ser contemplados nos relatérios
contabeis.

Entretanto, como ja& mencionado, esses 6rgdos
normatizadores nao divulgaram parametros para
a definicdo de materialidade, sob a alegacéo de
que tais critérios devem ser aplicados de acordo
com as particularidades de cada entidade.

Com base no exposto, Chewning e Higgs (2002)
ensinam que o0 mero cumprimento de regras ndo
atende aos critérios de materialidade, ja que
fatores qualitativos considerados relevantes para
a organizacdo podem n&o ser exigidos nem
incluidos, afetando a qualidade das decisoes.
Pinheiro (2015), por sua vez, alerta que enquanto
ndo se estabelecerem critérios objetivos para o
célculo e a aplicagdo da materialidade, pouco se
evoluird na definicdo de quais informacdes sé&o
relevantes para ser incluidas nas notas
explicativas.

Segundo Camargo e Alberton (2016), esses
critérios deveriam conduzir os preparadores da
informacdo a um julgamento de materialidade a
partir da perspectiva dos seus usuérios. Contudo,
é dificil saber se os limiares de materialidade
empregados atendem as expectativas dos
USuarios externos, devido a pouca
disponibilidade de informagfes acerca do que
consideram material (CHO et al., 2003; OMER;
SHELLEY; THOMPSON, 2012).

Conhecer as preferéncias informacionais dos
usuéarios ndo é um desafio novo. Holstrum e
Messier (1982), por exemplo, identificaram trés
obstaculos para se considerar as perspectivas
desses usuarios na mensuracao da
materialidade: (i) pouco se sabe sobre o modo
como os usuarios utilizam as informag¢des das
demonstracdes contabeis para subsidiar suas
decisdes; (ii) as visbes sobre a materialidade séo
diferenciadas entre preparadores, auditores e
usuéarios, jA que os incentivos de cada um
desses trés grupos sao diferentes daqueles
recebidos pelos outros dois; e (iii) verifica-se uma
escassez de informagdes acerca do modo como
preparadores e auditores tomam decisbes sobre
a materialidade.

Sobre esse ultimo ponto, importa destacar que
nao ha exigéncia para que os preparadores
divulguem informacdes sobre a sua
abordagem para a decisdo de materialidade, ja
gue consideram essa decisdo semelhante a
escolha de uma politica contabil (NELSON;
SMITH; PALMROSE, 2005). Contudo, com
essa divulgacao, as demonstracdes financeiras
tornar-se-iam mais compreensiveis para 0s
usuarios, ja que estes ndo tém conhecimento
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sobre o0s niveis de materialidade dos

preparadores.

Ainda segundo Nelson, Smith e Palmrose (2005),
esses  preparadores  recebem incentivos
significativos para ndo deixar que 0s usuarios
conhegcam tais critérios, ja que, assim, a sua
confianga poderia ser prejudicada. Por outro
lado, defendem também que os usudrios seriam
beneficiados com essa divulgagdo, sobretudo
com o conhecimento do grau de imprecisdo dos
relatérios, ja que eventuais falhas na preparagao
das informacgdes sdo passiveis de ocorrer.

Contudo, apesar dos beneficios da divulgacdo
dos niveis de materialidade para uma melhor
compreensdo da informacdo financeira pelos
usuarios, os preparadores das demonstracdes
contdbeis ndo tém avancado no sentido de
superar esse obstaculo. Em vez disso, divulgam
informacGes em excesso, comprometendo a
qualidade dos relatérios financeiros. Nesse
contexto, Hendriksen e Van Breda (1999, p. 103),
em suas consideracBes acerca da materialidade
da informagdo, destacam que “o excesso pode
confundir tanto quanto sua falta”.

Assim, na tentativa de se aumentar a qualidade
das informagBes contidas nas demonstracdes
contabeis e nas notas explicativas, de modo que
passem a evidenciar apenas o0 que é relevante,
vém ocorrendo acaloradas discussGes com foco
na reavaliacdo das estruturas de divulgacédo, por
meio de adaptacdes e do estimulo a incluséo de

informag6es materiais.

Em 2012, o IASB deu inicio a um estudo sobre
disclosure, com o intuito de simplificar as
exigéncias de divulgagdo para as notas
explicativas, também por meio do documento
Feedback Statement: Discussion Forum —
Financial Reporting Disclosure, em que se
destacou a importancia da materialidade, tema
tratado no formato de um férum publico, para
fomentar o dialogo sobre como aumentar a
qualidade e a utilidade dos seus padrdes de
divulgacéo.

No mesmo contexto, o EFRAG, ao elaborar o
documento Towards a disclosure framework for
the notes, discutiu as atuais dificuldades na

divulgacdo com base nas notas explicativas,
propondo, como prioridade, a elaboracdo de uma
estrutura de divulgacdo especifica. Essa nova
estrutura ajudaria a aumentar a qualidade das
informacdes apresentadas nas notas
explicativas. Além disso, sugeriu-se que na nova
estrutura de divulgagdo deveriam ser abordados,
além do contetdo, também a forma e requisitos
de sele¢do, ou seja, a maneira como esses
quesitos deverdo ser aplicados pelas entidades

na elaboragdo das suas demonstragdes
contabeis.
Por meio da estrutura conceitual, o IASB

(2013) discute a forma de apresentacdo das
informacdes nas demonstragBes contébeis,
recomendando que as notas explicativas
devem apresentar uma ordem clara; assim
como apontam diversas diferencas entre as
empresas no que tange a forma de divulgacéo,
verificando-se, por exemplo, que algumas
delas apresentam os tépicos por ordem de
importéncia, enquanto outras o fazem na
mesma ordem em que sdo apresentadas as
informacgdes financeiras.

Importa resgatar que o IASB ndo prevé a
necessidade de divulgacdo, mesmo que exigida
pela norma, quando a informacéo ndo é material.
De forma complementar, o IASB (2013)
determina a obrigatoriedade de se incluir as
informacgdes materiais, mesmo quando n&o séo
explicitamente definidas pelos normativos.

Vale destacar que a divulgacdo de informagtes
ndo materiais aumenta a possibilidade de
interpretagbes equivocadas. Segundo o FASB
(1999), @ao serem evidenciadas, essas
informagdes podem provocar ruidos que
prejudicam a compreensibilidade das demais
informacdes apresentadas. Assim, nessas
circunstancias, a informagcdo nao material ndo
deve ser publicada.

Ainda sobre questdes que envolvem a
divulgacdo de informagdes materiais, e ja no
contexto brasileiro, sabe-se que a OCPC 07
consolida e valida todo esse movimento
internacional, reconhecendo, inclusive, a
necessidade de esclarecimentos adicionais sobre
tais questdes.
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Nesse sentido, a OCPC 07 traz em sua estrutura
evidéncias de que ja ha uma conjuntura sobre
divulgacdo em outros normativos, como, por
exemplo, o CPC 00 (R1), o CPC 26 (CPC,
2011b) e a Lei das Sociedades por Agdes.
Entretanto, a OCPC 07 complementa essas
diretrizes ao incluir uma se¢é@o de informacdes
adicionais, em que destaca alguns pontos de
atencdo com relagdo ao disclosure de
informacdes.

Dentre essas orientagbes, percebe-se a
preocupacao com a pratica do
copy-paste (SANTOS, 2017), que se traduz na
copia literal de trechos de outras notas
explicativas, ou mesmo de trechos dos
normativos emitidos pelo CPC, além de partes
das leis e deliberagdes que orientam o
processo de divulgagdo. Sobre esse tema, o
proprio CPC (2014, p. 7) destaca que “nas
notas explicativas sobre as bases de
elaboracdo das demonstra¢gdes contabeis e as
politicas contédbeis especificas da entidade nédo
devem ser repetidos o0s textos dos atos
normativos, mas apenas resumidos o0s
aspectos principais relevantes e aplicaveis a
entidade”.

Além disso, com relagdo a menc¢éao de trechos de
normativos nas demonstragfes contabeis, a
OCPC 07 estabelece que devem ser feitas
apenas referéncias dos nameros e nomes dos
documentos do CPC, além de um resumo dos
aspectos relevantes e especificamente aplicaveis
a entidade (CPC, 2014).

Com relagdo a orientacdo para a redacao das
notas, espera-se que, na medida do possivel,
ndo haja repeticdo de fatos, politicas e
informagbes outras, de maneira a ndo se desviar
a atencao dos usuarios (CPC, 2014).

Com base nos registros anteriormente expostos,
constata-se que vem se desenhando um
movimento de consideravel amplitude, com o
proposito de se alinhar os padrdes voltados para
a divulgacdo contabil, aumentando a qualidade
informacional das notas explicativas. O
conhecimento inerente a materialidade se torna
fundamental para as escolhas dos preparadores
das demonstracfes, pois as atuais orientagdes

apontam para a necessidade de inclusdo de
informacdes que tenham relevancia.

2.2 ESTUDOS ANTERIORES ACERCA DA
RELACAO ENTRE DISCLOSURE E
MATERIALIDADE E HIPOTESE DO
ESTUDO

Santos et al. (2014) investigaram a correlagdo
entre os niveis de disclosure das informagfes
contabeis de companhias abertas brasileiras, na
adocdo inicial das IFRS em 2010, e a
materialidade. As autoras aplicaram um indice de
disclosure requerido na adogéo inicial das IFRS,
e calcularam a materialidade em fungdo do
impacto da aplicagdo das IFRS no Lucro e no
Patriménio Liquido de cada companhia. Os
resultados corroboraram a hipétese de que o
grau de disclosure sobre os efeitos da adogao
das IFRS estd associado ao grau de impacto
dessa adesdo nos resultados da empresa,
indicando que as companhias tendem a
apresentar maior grau de disclosure quando a
aplicacdo das IFRS gera resultados negativos,
provavelmente numa tentativa de esclarecer ao
maximo os investidores e evitar mal-entendidos
sobre os efeitos das IFRS na geracdo de caixa
pela empresa.

Holanda (2015) investigou a correlagdo entre o
nivel de cumprimento de disclosure requerido
pela norma internacional de  partes
relacionadas, a materialidade das informagdes
e a origem legal dos paises, nas maiores
companhias listadas no Brasil, no Reino Unido
e na Europa Continental. O resultado revelou
um baixo nivel de disclosure nas empresas
brasileiras, um nivel mediano de disclosure
nas empresas da Europa Continental e um alto
nivel de disclosure nas empresas britanicas. O
resultado revelou também que apenas a
associagdo entre o nivel de divulgacdo e a
origem legal dos paises foi significativa,
indicando que quanto mais proxima da origem
legal Common Law estiver a empresa, maior
sera o seu nivel de disclosure.

Mota, Branddo e Ponte (2016) investigaram os
determinantes dos niveis de disclosure dos
clubes participantes do Campeonato Brasileiro
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de Futebol da Série A no periodo de 2010 a

2012, com base nas exigéncias normativas
referentes a ativos intangiveis. Entre os
determinantes  investigados, destaca-se a

materialidade dos ativos intangiveis, mensurada
com base na sua representatividade em relacéo
ao Ativo. O resultado aponta para uma
correlacéo positiva entre o nivel de disclosure e a
materialidade dos ativos intangiveis,
demonstrando que quanto maior for a
representatividade dos ativos intangiveis, maior
sera o nivel de disclosure.

Silva et al. (2016) analisaram os determinantes
do nivel de disclosure das informacdes sobre
propriedades para investimentos antes e
depois da edigéo da OCPC 07,
comparativamente, nos exercicios de 2013 e
2014. Entre os determinantes investigados,
destacava-se a materialidade de propriedades
para investimentos, mensurada com base na
representatividade do saldo dessa conta em
relacdo ao Ativo. O resultado revelou néo
haver diferenca entre os niveis de disclosure,
apesar da emissdo da OCPC 07 em 2014, nem
correlacao significativa com a materialidade.
Por outro lado, foram encontrados subsidios
gue apontam para uma associacao positiva
entre a materialidade das propriedades para
investimentos e o nivel de disclosure, e que a
variavel rentabilidade sobre o Ativo se associa
negativamente ao disclosure, reforcando a
correlacao entre desempenho e evidenciagao.

Santos et al. (2016) investigaram se a
influéncia do ambiente da Bolsa de Valores de
Nova lorque (NYSE) é forte o suficiente para
eliminar deficiéncias de disclosure nas
empresas que aplicam as IFRS. Os autores
examinaram a relacdo entre o nivel de
disclosure requerido pela norma internacional
de partes relacionadas, a materialidade das
informacdes e a origem legal dos paises. O
resultado revelou que as empresas listadas
apenas em bolsas dos EUA apresentaram
diferenca significativa nos niveis de disclosure
e forte correlagdo com sua origem legal. Por
outro lado, ndo foram encontradas diferencas
significativas entre os niveis de disclosure e a
origem legal nas empresas listadas na Nyse,
indicando que as insuficiéncias de disclosure

associadas a origem legal tendem a ser
eliminadas sob o ambiente da Nyse.

Santos et al. (2016) chamam a atencdo para 0s
baixos niveis de cumprimento de disclosure
pelas companhias no contexto mundial,
considerando-se que aquelas listadas na Nyse
sdo submetidas a elevados padrées de
governanca corporativa, 0s quais foram
fortalecidos pela Lei Sarbanes-Oxley, de 2002,
além de serem rigorosamente fiscalizadas pela
Securities and Exchange Commission (SEC), o
gue sugere mais qualidade de seus relatérios
contabeis.

O baixo grau de cumprimento das exigéncias de
divulgacé@o requeridas pelas IFRS n&o é o Unico
fator a comprometer a qualidade dos relatérios
contébeis elaborados segundo esse padrdo. Além
do ndo atendimento aos requisitos de disclosure
das normas IFRS, as empresas vém publicando um
elevado volume de informagdes em suas notas
explicativas que muitas vezes ndo trazem
beneficios significativos para os usuérios dos
relatorios financeiros. Essa divulgagdo excessiva
estd em desacordo com o padrdo IFRS, que
considera em sua estrutura conceitual a hipétese
da ndo evidenciacdo de itens obrigatérios em
decorréncia  do julgamento de sua néo
materialidade no contexto das demonstracgdes.

Nesse contexto, percebe-se que as empresas
enfrentam  dificuldade no julgamento da
materialidade dos itens a serem divulgados nos
relatérios contdbeis. O receio de ocultar certas
informag6es, mesmo néo consideradas materiais,
encoraja os preparadores a divulgar todos os itens
requeridos pelos normativos, sem observar os
critérios de relevancia para os usuarios.

Contudo, apesar do esforco dos preparadores
das informagBes, percebe-se que o disclosure
das companhias nem sempre tem correspondido
a expectativa dos seus usuarios, haja vista que
aqueles se norteiam pelo atendimento as
normas, em vez de considerar 0os aspectos de
materialidade. Nesse contexto, e diante da
divergéncia de opinides entre usuarios e
preparadores quanto a eficacia do disclosure,
percebe-se que estes ndo vém utilizando
parametros apropriados para a determinacgao das
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informag6es que na visdo dos usuarios devem
ser divulgadas, o que pode ser justificado pela
escassez de orientagdo profissional sobre a
definicho de materialidade. O disclosure né&o
significa apenas divulgar, mas divulgar com
qualidade, oportunidade e clareza. Logo, para
alcancar a transparéncia, a companhia deve
divulgar informacdes quantitativas e qualitativas
gue possibilitem aos usudarios uma compreensao
das atividades desenvolvidas e dos seus riscos,
observando-se aspectos como tempestividade,

detalhamento e  materialidade  (DANTAS;
ZENDERSKY; NIYAMA, 2005). Assim, o0s
relatérios contabeis devem incluir somente

informacgbes materiais, ndo apenas para atender
aos Orgdos normatizadores, como também para
aumentar a sua relevancia e contribuir para o
aumento da eficiéncia do mercado.

Com base no levantamento bibliografico
realizado, e considerando-se as inferéncias
apresentadas, foi delineada a seguinte hip6tese
para o estudo: Hi — Uma significativa proporgéo
das informag¢des incluidas nas demonstragbes
contabeis e notas explicativas ndo atende a
critérios quantitativos de materialidade.

3 METODOLOGIA

Os procedimentos utilizados neste estudo
enquadram-se na tipologia empirico-analitica,

compreendendo técnicas de coleta, tratamento e
andlise de dados quantitativos. A pesquisa
possui abordagem quantitativa, porquanto se deu
com base em dados estatisticos. Quanto aos
objetivos, classifica-se como descritiva, haja vista
gue tem como objetivo primordial a descrigdo das
caracteristicas de determinada populagdo, neste
caso, as industrias brasileiras do segmento de
alimentos processados. Também é classificada
como documental, devido ao procedimento
adotado para a coleta, utilizando-se dados
secundarios extraidos dos relatérios contabil-
financeiros anuais de empresas listadas na B3.

A escolha desse segmento deve-se ao seu
crescimento e representatividade na economia
brasileira (RIGO; GODOY; SCARPIN, 2016;
TONETTO FILHO; FREGONESI, 2010),
possibilitando maior abrangéncia dos
resultados, na medida em que estes auxiliem o
processo de divulgacao contdbil. A amostra
reune 15 companhias industriais brasileiras do
segmento de alimentos processados que
publicaram as Demonstracfes Financeiras
Padronizadas (DFP) referentes a pelo menos
trés dos sete exercicios financeiros do periodo
2010-2016, resultando em 92 conjuntos de
demonstrativos. O Quadro 1 relaciona as
companhias da amostra, bem como os
respectivos exercicios financeiros cujas DFPs
foram publicadas.

Quadro 1. Companhias selecionadas para a amostra e exercicios de publicacdo das DFPS -

2010-2016.
Ano
. 2010 2011 2012 |2013| 2014 2015 2016 Total
Companhia
Biosev S. A. - - v v v v v 5
Brasil Foods S. A. v v v v v v v 7
Conservas Oderich S. A. v v v v v v 4 7
Excelsior Alimentos S. A. - v v v v v v 6
Forno de Minas Alimentos S. A. - - - - v v v 3
J. Macedo S. A. v v v v v v v 7
JBS S. A. v v v v v v v 7
Josapar Joaguim Oliveira S. A. v v v v v v v 7
Laep Investments Ltd. v v v - - - - 3
M. Dias Branco S. A. v v v v v v v 7
Marfrig Alimentos S. A. v v v v v v v 7
Minerva S. A. v v v v v v v 7
Minupar Participagdes S. A. v v v v v v v 7
Raizen Energia S. A. - v v v v v 5
S&o Martinho S. A. v v v v v v v 7
Total 11 12 14 13 14 14 14 92
Fonte: Elaborado pelos autores.
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Os dados secundarios utilizados nesta pesquisa
foram coletados em janeiro de 2018, do website
da Comissdo de  Valores Mobiliarios
(http://www.cvm.gov.br), na secdo Consulta de
Documentos de Companhias Abertas, subsecao
DFP. Ali foram consultados os demonstrativos
referentes ao periodo compreendido entre 2010
e 2016, sendo os dados sistematizados e
consolidados por meio de planilhas eletrdnicas
(Microsoft Excel).

O contexto desta pesquisa considera que as
mudancas de forma nas demonstragdes
contdbeis podem ser decorrentes de uma
possivel curva de aprendizagem ao longo do
tempo. Assim, o estudo optou por considerar
todo o periodo compreendido entre 2010 e 20186,
sendo 2010 o ano que a literatura trata como full
IFRS (SANTOS, 2011), e 2016 o mais recente
quanto a disponibilidade dos relatdrios

financeiros no periodo.

Para atender ao objetivo proposto — investigar a
extensdo das informagBes divulgadas nas
demonstragbes contdbeis e nas notas
explicativas que ndo atendem a critérios
guantitativos de materialidade das companhias
da amostra —, a Receita Liquida foi escolhida
como referencial para o célculo da materialidade,
por ser considerada um componente relevante
para o segmento industrial, atraindo a atencao
dos wusuéarios, e por ser uma medida de
desempenho comum a todas as companhias da
amostra. Assim, para a mensuracdo da
materialidade, foi calculado 1% do valor da
Receita Liquida, a exemplo de outros estudos
que abordam aspectos quantitativos de
materialidade (ASARE; WRIGHT, 2012;
BROWN, 2009; CACHO; TAGLE, 2011; CHO et
al., 2003; COX; DAYANANDAN; DONKER, 2014;
EILIFSEN; MESSIER, 2014; MANSON; ZAMAN,
2001; OMER; SHELLEY; THOMPSON, 2012;
TUTTLE; COLLER; PLUMLEE, 2002).

Foram realizadas duas andlises da materialidade
das DFPs das empresas da amostra. Na
primeira, foi identificada a proporcao de itens das
demonstragdes contabeis de cada companhia

inferiores a materialidade calculada de 1% da
Receita Liquida. Foram avaliadas as seguintes

pecas
Demonstracao
Demonstragéo
Demonstragéo

contabeis: Balancgo Patrimonial,

de Fluxos de Caixa,
do Resultado do Exercicio e
do Valor Adicionado. A
Demonstracdo das Mutagbes do Patrimdnio
Liquido foi excluida dessa analise, por
apresentar todas as alteragBes que ocorreram
nos respectivos exercicios, independentemente
da materialidade das informagdes, ja que
evidencia a movimentacdo das contas do
Patrim6nio Liquido.

A segunda andlise incluiu a codificagdo do texto
das notas explicativas, com a finalidade de se
identificar a propor¢do de informacdes inferiores
a materialidade calculada neste estudo. Para
tanto, foram identificados os saldos contabeis do
Balanco Patrimonial e da Demonstracdo do
Resultado do Exercicio inferiores a materialidade
calculada, sendo em seguida investigadas as
informagbes contidas nas notas explicativas
referentes a esses saldos. Com o auxilio da
ferramenta eletrénica Word Counter, foi possivel
mensurar a quantidade total de caracteres das
notas explicativas e a quantidade de caracteres
que faziam referéncia a saldos inferiores a
materialidade, possibilitando o célculo da
proporcéo de itens inferiores a materialidade em
cada companhia. Vale ressaltar que a citada
ferramenta possibilita a adogdo de cuidados no
sentido de se padronizar os documentos antes
dessa analise, como estilo e tamanho da fonte,
remogdo das quebras de pagina e de toda a
formatagdo original das notas, além do
espacamento entre linhas e entre paragrafos.

Os resultados foram inicialmente dispostos
pelas propor¢Bes de itens das demonstragfes
contabeis inferiores & materialidade calculada
de 1% da Receita Liquida. Por meio da
apresentacao de painéis, foi possivel verificar
os percentuais de informacbes abaixo da
materialidade calculada, por empresa, por ano
e por tipo de demonstrativo. Em seguida, foi

apresentada a estatistica descritiva dessas

propor¢cdes, por ano e por tipo de
demonstrativo, o que revelou medidas
estatisticas como média, minimo, maximo,

intervalo e desvio-padrdo, para uma andlise do
comportamento das informacdes ao longo do
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periodo. Em um segundo momento, foram
apresentadas as propor¢des de itens das
notas explicativas inferiores a materialidade
calculada, por empresa e por ano, igualmente
seguidas da estatistica descritiva desses
valores, o que possibilitou, inclusive, uma
comparagdo com 0s resultados das
demonstragdes contabeis.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Inicialmente, apresentam-se as proporgfes de
itens das demonstragBes contabeis inferiores a
materialidade calculada de 1% da Receita
Liquida, por companhia, por ano e por tipo de
demonstrativo, de acordo com a Tabela 1.

Tabela 1. Percentuais de itens das demonstragdes contébeis inferiores
a materialidade calculada de 1% da Receita Liquida — 2010-2016.

Painel A — Balango Patrimonial

Painel B — Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Companhia 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Biosev - - 8,3 8,3 15,8 26,3 26,3 - - 9,1 9,1 20,0 20,0 16,7
BRF 40,5 34,1 39,0 38,6 29,5 31,9 38,3 33,3 30,0 30,0 30,0 40,0 20,0 40,0
Conservas 23,1 26,9 34,6 23,1 15,4 29,6 25,9 20,0 18,2 50,0 28,6 38,5 27,3 38,5
Excelsior - 29,2 33,3 43,5 50,0 43,5 47,8 - 16,7 33,3 22,2 33,3 33,3 44,4
Forno de Minas - - - - 333 355 355 - - - - 37,5 333 40,0
J. Macedo 36,4 43,8 425 48,8 46,3 39,0 46,5 333 27,3 18,2 36,4 36,4 25,0 36,4
JBS 41,9 50,0 52,8 50,0 457 54,3 54,1 50,0 37,5 44,4 44,4 20,0 30,0 455
Josapar 40,5 38,2 333 40,5 36,4 353 32,4 26,7 333 235 31,3 21,4 21,4 28,6
Laep 13,3 6,7 13,8 - - - - 13,3 7,1 7,1 - - - -

M. Dias Branco 52,8 35,7 42,9 43,6 50,0 51,2 53,8 36,4 33,3 41,7 45,5 36,4 27,3 27,3
Marfrig 36,5 48,1 51,9 55,8 37,0 45,6 39,3 8,3 16,7 214 23,1 25,0 16,7 16,7
Minerva 35,7 23,3 30,3 35,5 241 29,6 32,1 42,9 28,6 30,8 40,0 38,5 38,5 38,5
Minupar 29,3 237 25,0 28,6 26,5 24,2 36,4 83 10,0 0,0 0,0 16,7 0,0 11,1
Raizen Energia - - 25,6 25,6 25,0 26,7 20,5 - - 25,0 333 41,7 23,1 16,7
Sé&o Martinho 30,8 35,1 34,9 333 34,1 37,2 32,6 35,7 20,0 9.1 30,0 25,0 25,0 83

Painel C — Demonstrac&o de Fluxos de Caixa Painel D — Demonstrac&o do Valor Adicionado

Companhia 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Biosev - - 16,7 16,7 16,7 16,7 16,7 - - 15,8 15,0 15,0 20,0 20,0
BRF 63,6 66,7 69,2 61,5 38,5 38,5 33,3 40,9 36,4 40,9 36,4 45,5 39,1 43,5
Conservas 42,9 0,0 40,0 20,0 20,0 33,3 16,7 36,8 31,6 38,9 333 31,6 235 25,0
Excelsior - 0,0 0,0 33,3 33,3 33,3 33,3 - 30,8 40,0 40,0 42,9 31,3 37,5
Forno de Minas - - - - 25,0 20,0 33,3 - - - - 40,0 35,0 28,6
J. Macedo 50,0 50,0 333 37,5 25,0 0,0 25,0 42,9 42,9 39,1 45,8 25,0 50,0 455
JBS 44,4 45,5 45,5 54,5 58,3 75,0 66,7 52,4 52,4 45,0 50,0 45,0 50,0 60,9
Josapar 25,0 25,0 25,0 25,0 25,0 12,5 12,5 42,9 28,6 71 35,7 35,7 35,7 333
Laep 14,3 16,7 20,0 - - - - 7,7 8,3 14,3 - - - -

M. Dias Branco 30,0 25,0 33,3 33,3 37,5 28,6 28,6 28,6 333 42,9 38,1 333 23,8 33,3
Marfrig 53,8 58,8 61,5 53,8 46,2 42,9 38,5 52,4 31,6 31,6 52,6 38,1 38,1 42,9
Minerva 0,0 33,3 30,0 42,9 42,9 28,6 63,6 46,2 52,9 15,4 25,0 33,3 33,3 41,7
Minupar 14,3 14,3 28,6 28,6 14,3 28,6 28,6 28,6 18,8 18,8 29,4 17,6 235 69,2
Raizen Energia - - 42,9 22,2 375 375 22,2 - - 41,7 41,7 54,2 36,0 30,8
Sé&o Martinho 0,0 111 44,4 20,0 40,0 27,3 18,2 32,0 40,7 30,8 36,0 23,8 25,0 26,1

Fonte: Elaborada

Uma andlise inicial dos dados revelou que no

periodo  2010-2016 algumas companhias
incluiram em suas demonstragGes contabeis uma
proporgdo superior a 50% de informacdes

inferiores & materialidade calculada a 1% da
Receita Liquida, exceto na Demonstracdo do
Resultado do Exercicio. A Demonstracdo de
Fluxos de Caixa foi o demonstrativo que
apresentou maior propor¢do de informacdes nédo
materiais, seguida pelo Balanco Patrimonial e
pela Demonstracdo do Valor Adicionado. Ao se
analisar a Demonstracdo de Fluxos de Caixa, €
possivel observar que em 2015 a JBS
apresentou a maior proporcdo de informactes
ndo materiais, de aproximadamente 75%,
seguida pela BRF, que em 2012 apresentou 69%
de itens ndo materiais inseridos na

pelos autores.

Demonstragcéo de Fluxos de Caixa, menores que
1% da Receita Liquida.

Observando-se o0s percentuais do Balango
Patrimonial, nota-se que no geral, o espaco
dedicado a divulgacdo de informacdes nao
materiais € menor do que na Demonstragcdo de
Fluxos de Caixa. Os percentuais da Marfrig em
2013 (56%), da M. Dias Branco em 2016 (54%) e
da JBS em 2015 e 2016 (54%) destacam-se
como os mais elevados da amostra. Com relagéo
a Demonstracdo do Valor Adicionado, verifica-se
que 69% dos itens divulgados pela Minupar em
2016 apresentam valor inferior a 1% da Receita
Liquida. Também em 2016, a JBS divulga 61%
dos itens nao materiais, de acordo com a
metodologia adotada pelo presente estudo.
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Com o objetivo de apresentar uma visdo geral
sobre o comportamento da divulgacdo de
informagbes consideradas ndo materiais pelas
demonstracdes contabeis, calculou-se a
estatistica descritiva relativa as 92 observagdes
levantadas para o periodo  2010-2016, como
mostra a Tabela 2.

Ao se analisar as médias de informacdes
consideradas n&o materiais por demonstrativo
contabil, a evolugdo das proporgdes indica que
ndo houve uma curva ascendente de
aprendizado no periodo para 0 segmento em
estudo. Essa curva nos faria entender que as
empresas divulgariam muitas informag¢fes néo
materiais no inicio do periodo, porque estariam
se adaptando ao padrdo contabil IFRS, que teve
adogdo mandatoria no Brasil a partir de 2010.
Assim, esperava-se que ao longo dos sete anos
do periodo as companhias tivessem incorporado
0s principios e regras preconizados por esse
padrdo, pois eles definem que somente devem
ser divulgadas informagbes consideradas
materiais.

No entanto, o que se percebe é que as
companhias da amostra ndo tém aprimorado o
conceito de materialidade para divulgar apenas
informagbes relevantes, o que pode ser
evidenciado pelos valores maximos das médias
de Balanco Patrimonial, Demonstrac¢éo de Fluxos
de Caixa e Demonstracdo do Valor Adicionado
em 2013, que correspondem ao ponto médio do
periodo sob analise. Além disso, entre 2014 e
2016, observa-se uma elevagdo das proporcdes
de informagBes ndo materiais evidenciadas nas
demonstragbes contdbeis, como, por exemplo,

no Balan¢o Patrimonial, que assinalou 34% em
2014, 36% em 2015 e 37% em 2016. Nesse
sentido, os resultados revelam que a OCPC 07,
aprovada e publicada em 2014, ndo surtiu o
efeito esperado na divulgacdo de informagbes
materiais. A andlise revelou que a média de
informacdes divulgadas abaixo da materialidade
calculada de 1% da Receita Liquida ndo
apresentou grandes variagdes durante o periodo
em estudo, ao contrario do que se esperava,
considerando-se a publicagdo da OCPC 07 em
2014. Ademais, o Balanco Patrimonial foi o
demonstrativo que apresentou as mais altas
propor¢bes de divulgacdo de informag¢des néo
materiais, com uma média de 35%, enquanto a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio
assinalou as mais baixas propor¢des, com uma
média de 27%.

Diante das proporcdes apontadas referentes a
divulgacéo de informag¢des sem materialidade
nas demonstracBes contdbeis analisadas,
destaca-se que, como assinalado pelo FASB
(1999), essas informacdes podem provocar
ruidos que prejudicam a compreensibilidade
das demais informa¢des, ndo devendo,
portanto, ser evidenciadas. Assim, de acordo
com Martins (2016), a administracdo de cada

companhia  deve  definir  critérios  de
materialidade para a divulgacdao de
informacdes que sejam (teis para o0s

respectivos usuarios.

A Tabela 3 mostra as proporc¢des anuais de itens
das notas explicativas inferiores a materialidade
calculada de 1% da Receita Liquida nas
companhias da amostra.

Tabela 2. Estatistica descritiva das demonstragdes contabeis — 2010-2016.

Painel A - Balanco Patrimonial

Painel B — Demonstracdo do Resultado do Exercicio

2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Companhia 2010 2011 2012 2013 2014 2015
N° de observagées 11 12 14 13 14 14
Média 34,6 32,9 334 366 335 36,4
Minimo 13,3 6,7 8,3 83 154 24,2
Méaximo 52,8 50,0 52,8 558 50,0 54,3
Intervalo 39,4 43,3 444 47,4 346 30,0
Desvio-padrao 10,4 12,1 126 129 116 9,4

14 11 12 14 13 14 14 14
37,2 28,0 23,2 245 28,8 30,7 24,3 29,2
20,5 8,3 7,1 0,0 0,0 16,7 0,0 8,3
54,1 50,0 37,5 50,0 455 417 38,5 45,5
33,6 41,7 30,4 50,0 455 25,0 38,5 371
10,3 13,9 9,8 150 13,0 8,9 9.2 13,0

Painel C — Demonstracgédo de Fluxos de Caixa

Painel D — Demonstragéo do Valor Adicionado

2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Companhia 2010 2011 2012 2013 2014 2015
N° de observagdes 11 12 14 13 14 14

Média 30,8 28,8 350 346 329 30,2
Minimo 0,0 0,0 0,0 16,7 143 0,0

Maximo 63,6 66,7 69,2 615 583 75,0
Intervalo 63,6 66,7 69,2 449 440 75,0
Desvio-padrao 21,9 22,2 17,8 14,7 12,4 17,2

14 11 12 14 13 14 14 14
31,2 37,4 34,0 30,2 368 344 33,2 38,4
12,5 8 8 7 150 15,0 20,0 20,0
66,7 52 53 45 52,6 542 50,0 69,2
54,2 44,7 44,6 379 37,6 392 30,0 49,2
16,3 12,9 12,7 131 101 111 9,5 13,7

Fonte: Elaborada pelos autores.
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Tabela 3. Percentuais de caracteres das notas explicativas inferiores a
materialidade calculada de 1% da Receita Liquida — 2010-2016.

Companhia 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Biosev - - 9,2 4,4 3,1 12,4 4,0
BRF 7,2 0,9 0,0 0,0 0,0 0,5 0,6
Conservas - - - - 0,0 2,0 2,0
Excelsior - 24,5 22,0 6,6 13,5 10,9 8,8
Forno de Minas - - - - 0,0 0,0 0,0
J. Macedo 17,0 20,0 13,0 15,0 18,0 8,0 13,0
JBS 7,5 6,1 8,1 7,5 10,2 11,4 17,0
Josapar 8,9 0,0 4,7 4,9 0,0 7,0 7,1
Laep 3,4 0,0 0,6 - - - -

M. Dias Branco 11,0 12,0 15,0 13,0 9,0 11,0 9,0
Marfrig 8,6 11,8 13,4 171 10,6 13,3 15,6
Minerva 8,7 4,1 4,4 4,3 4,4 2,9 4,6
Minupar 2,5 2,9 11 0,7 0,7 0,7 2,0
Raizen Energia - - 13,8 14 0,7 1,6 0,5
S&o Martinho 0,3 1,3 0,9 6,0 1,7 - 1,0

Fonte: Elaborada pelos autores.

Ao contrario do que revelou a andlise das
demonstracdes contdbeis, as companhias da
amostra inseriram em suas nhotas explicativas

propor¢bes bem menores de informagdes
consideradas ndo materiais. A  Excelsior
apresentou as maiores propor¢cdes de

informagbes consideradas ndo materiais, em
2011 e 2012, seguida pela J. Macedo, em 2011.
Vale ressaltar que os citados relatérios foram os
trés Unicos que divulgaram proporc¢des iguais ou
superiores a 20% de informacdes consideradas

ndo materiais, o0 que corresponde a um resultado
bem menor quando comparado ao das
demonstracdes contabeis.

Com o objetivo de apresentar uma visdo geral
sobre o comportamento da divulgacdo de
informacgdes consideradas ndo materiais pelas
notas explicativas, calculou-se a estatistica
descritiva relativa as 92 observacfes levantadas
para o periodo 2010-2016, como mostra a
Tabela 4.

Tabela 4. Estatistica descritiva das notas explicativas — 2010-2016.

Companhia 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
N° de observactes 11 12 14 13 14 14 14
Média 6,8 7,0 7,6 6,2 51 5,8 6,1
Minimo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Maximo 17,0 24,5 22,0 17,1 18,0 13,3 17,0
Intervalo 17,0 24,5 22,0 17,1 18,0 13,3 17,0
Desvio-padréo 5,0 8,3 7,0 5,7 6,0 52 5,8
Fonte: Elaborada pelos autores.
Ao se analisar as médias de informagdes analisou a aplicagdo do conceito de

consideradas ndo materiais registradas nas notas
explicativas, verifica-se que as proporcdes
confirmam a concluséo da andlise anterior, ou seja,
que as notas explicativas apresentam bem menos
informagbes consideradas ndo materiais do que
aquelas inseridas nas demonstragfes contabeis.
Com efeito, mesmo quando se avaliam os
percentuais maximos de informagdes abaixo da
materialidade calculada, estes sdo bem inferiores
aos das demonstracdes contabeis.

Ao se comparar 0s resultados do presente
estudo com os achados de Pinheiro (2015) — que

materialidade para as informacdes discriminadas
em notas explicativas nas companhias listadas
no segmento de transporte rodoviario —, observa-
se que as proporgBes por ele encontradas séo
superiores aquelas apresentadas pelas
empresas do segmento de  alimentos
processados. Assim, ha evidéncias de que é
relevante a avaliagdo da divulgacdo de
informagbes contabeis de qualidade em
contextos operacionais diferentes, haja vista que
cada setor especifico pode demandar a
evidenciacdo de determinadas informagfes, em
detrimento de outras.
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5 CONCLUSAO

Investigou-se o atendimento a critérios
guantitativos de materialidade das informacdes
divulgadas em demonstragbes contabeis e em
notas explicativas de empresas brasileiras da
industria de alimentos processados, referentes
ao periodo 2010-2016. A adogdo mandatéria das
IFRS no Brasil, a partir de 2010, requereu o
atendimento a uma série de pronunciamentos
contabeis, que resultou em aumento significativo
na extensdo das informacgdes inseridas nas
demonstragBes contabeis e nas notas
explicativas das companhias, néo
necessariamente materiais, 0 que gerou
preocupacdes no que diz respeito a qualidade
das informacdes divulgadas. Apesar de
determinar a obrigatoriedade de divulgacao
apenas de informacdes materiais, o padrdo IFRS
ndo explicita a definicdo de critérios da natureza
(qualitativa) e/ou magnitude (quantitativa) dos
itens de divulgacao, sujeitando essa definicdo a
compreensao de cada entidade.

Assim, considerando-se 0s critérios quantitativos
conhecidos na literatura académica, este estudo
se prop6s: (i) calcular a materialidade das
companhias da amostra com base no critério
quantitativo de 1% da Receita Liquida; e (ii)
verificar se os itens inseridos nas demonstragfes
contabeis e nas notas explicativas atendem a
esses critérios. Para tanto, foram coletadas as
informagbes contabeis de 15 companhias
industriais brasileiras do segmento de alimentos
processados listadas na B3 que publicaram
relatérios contabeis em pelo menos trés dos sete
exercicios do periodo 2010-2016, resultando em
um total de 92 observacgfes. As andlises foram
dispostas em duas partes, sendo a primeira de
itens inseridos nas demonstra¢gdes contabeis e a
segunda de itens registrados nas notas
explicativas.

Os resultados obtidos possibilitaram constatar
uma elevada proporcdo de itens que né&o

atendem a materialidade de 1% da Receita
Liquida nas demonstragbes contabeis do
periodo. O Balango Patrimonial foi o

demonstrativo que apresentou as mais altas
propor¢cdes de informacfes ndo materiais, com
uma média de 35%, seguido pela Demonstragao

do Valor Adicionado, com 34%, e pela
Demonstracdo de Fluxos de Caixa, com 32%,
enquanto a Demonstragdo do Resultado do
Exercicio assinalou as propor¢des mais baixas,
com uma média de 27%.

Considerando-se que a adogdo mandatoria das
IFRS no Brasil deu-se a partir de 2010,
esperava-se que as companhias tivessem
incorporado os principios e regras preconizados
por esse padrdo, o que poderia ser evidenciado
pela reducdo da média de itens considerados
ndo materiais ao longo do periodo sob andlise.
No entanto, ao se efetuar uma andlise dessas
médias ano a ano, pdde-se inferir que ndo houve
uma curva ascendente de aprendizagem no
periodo para o segmento em estudo. Por outro
lado, a propor¢do media de itens que nao
atendem & materialidade de 1% da Receita
Liquida nas notas explicativas no periodo foi bem
menor do que aquelas calculadas para as
demonstracdes contabeis, representadas por
uma meédia de apenas 6% ao longo do periodo.
Além disso, ao longo do periodo, os resultados
evidenciaram uma reducdo das médias, dos
maximos e dos intervalos dos percentuais de
informacdes abaixo da materialidade a partir de
2014, o que pode ser atribuido a aprovagéo e a
divulgacdo da OCPC 07, ocorridas naquele
exercicio.

Vale ressaltar que este estudo se limita aos
aspectos  quantitativos de  materialidade,
representados pelo critério de 1% da Receita
Liquida, para que pudessem ser aplicados aos
dados da amostra. Assim, o estudo desconsidera
a analise da natureza das informacdes, que
corresponde aos aspectos qualitativos de
materialidade.

Para pesquisas futuras, sugere-se a incluséo de
periodos mais elasticos, para que seja possivel
analisar, por exemplo, o impacto da adogdo das
normas internacionais na qualidade da informacgéo
contébil pela 6tica da materialidade. Além disso,
sugere-se a andlise de outros setores e de
empresas de outros paises, ja que fatores
institucionais podem influenciar a qualidade da
informacgado contabil. Por fim, a inclusédo de outros
critérios de andlise de materialidade, como aqueles
utilizados com base no Lucro e no Ativo, poderia
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viabilizar uma analise mais robusta da divulgagao
de itens ndo materiais.
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