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RESUMO

A tendéncia de adocao das Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) por empresas brasileiras tem
sido uma realidade. Essa iniciativa visa tornar as informacoes contabeis mais precisas e confiaveis. Sendo
assim, este artigo tem o objetivo de descrever, analisar e comparar a evidenciacao contabil quando aplicada
as NIC e as normas fiscais vigentes no Brasil sobre o arrendamento mercantil. Para cumpri-lo utilizou-se
da pesquisa bibliografica e de modelos de simulacdes para apresentar as principais caracteristicas das
variaveis estudadas. Os resultados da pesquisa indicam que a adogao das normas internacionais de
contabilidade reflete, com maior fidedignidade, a situacao patrimonial, econ6mica e financeira tanto para a
empresa arrendataria quanto para a arrendadora. As conclusdes apontam que a evidenciagao das
informagbes contabeis quando adotadas as normas internacionais de contabilidade em operacdes de
arrendamento mercantil financeiro sdo mais fidedignas; a qualidade da informacao prepondera em decisdes
de investimento e endividamento e a legislagcao fiscal vigente no Brasil tem sido fator de limitacdo da
harmonizagao contabil e da pratica de governanga corporativa.

Palavras-chave: Evidenciagao Contabil; Normas Internacionais de Contabilidade; Normas Brasileira de
Contabilidade; Legislacao Fiscal; Arrendamento Mercantil.

ACCOUNTING DISCLOSURE: COMPARATIVE ANALYSIS OF THE APLICABILITY
OF INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS AND THE CURRENT NORMS
USED IN BRAZIL FOR FINANCIAL LEASING OPERATIONS

ABSTRACT

The trend by Brazilian companies towards adopting the International Accounting Standards (IAS) is now a
reality. The purpose of this initiative is to make accounting information more accurate and reliable. Thus,
this article aims to describe, analyze and compare the accounting disclosure practices when applying the
IAS and the current fiscal norms used in Brazil for leasing. The literature review and simulator models were
used in order to show the main characteristics of the studied variables. The results indicate that the adoption
of international accounting standards reflect, with grater reliability, the equity, economic and financial situation
of the lessor and leaseholder alike. The conclusions indicate that the disclosure of the accounting information
is more reliable when adopting the international accounting standards for financial operations; the quality of
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information prevails in making investment and debt decisions; and the current fiscal legislation in Brazil has
been a limiting factor for the accounting harmonization and the practice of corporate governance.

Keywords: Accounting Disclosure; International Accounting Standards; Brazilian Accounting Norms; Tax

Legislation; Leasing.

1 INTRODUCAO

O Banco Central do Brasil (BCB) esta adotando as
normas contabeis estabelecidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB). A expectativa
€ que o exercicio social de 2006 seja o primeiro
conjunto completo de demonstracbes financeiras
publicadas comparativamente, seguindo as normas
do IASB. Para o0 BCB, esta iniciativa tem a finalidade
de tornar informacoes financeiras mais precisas e
compreensiveis para facilitar a sua analise e, por
conseguinte, aumentar o grau de confiabilidade dos
dados e permitir o acesso ao capital, principalmente
de fontes do exterior, a custos mais baixos (BCB,
2007). Além disso, o BCB pretende que suas
demonstracdes financeiras sirvam de referéncia
como padréo de contabilidade para as instituicoes
financeiras por ele fiscalizadas.

Assim, como possivel conseqiiéncia da adocéao das
normas do IASB pelo BCB, esse exigira que
instituicoes financeiras tenham, no minimo, os
mesmos padroes de transparéncia e confiabilidade.
Também a Bolsa de Valores de Sao Paulo
(BOVESPA) adotou medida similar para as
empresas que aderiram ao Novo Mercado com o
intuito de transparéncia de informacgbes e a
governanga corporativa. Logo, essa situagao mostra
uma tendéncia que podera trazer reflexos as
organizacdes de outras atividades, principalmente,
se 0 anteprojeto de reformulacao da Lei 6.404/76
for aprovado.

Esse anteprojeto foi encaminhado pela Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM), em julho de 1999, ao
Ministério da Fazenda e propde a modernizacédo da
lei com a reducdo das divergéncias contabeis
brasileira com a internacional. As principais
alteracbes, que possibilitariam uma maior
aproximacao das normas internacionais, dizem
respeito ao tratamento contabil das operagdes de
arrendamento mercantil (leasing), das combinagoes
de empresas, dos incentivos governamentais, dos
instrumentos financeiros e da apresentacao da
demonstracao dos fluxos de caixa (CVM, 1999).

Recentemente, com a Lei 11.638, de 28 de dezembro

de 2007, algumas dessas mudancas ja foram
atendidas. No entanto, a prépria lei determinou que
a CVM devera divulgar atos regulatérios para a
aplicacado adequada de determinadas modificacoes.
A propria CVM reconheceu que a Lei 11.638/07
possibilita a eliminacdo de algumas barreiras
regulatérias que impediam a insergao total das
companhias abertas no processo de convergéncia
contabil internacional, além de aumentar o grau de
transparéncia das demonstragdes financeiras em
geral, o que no futuro permitira o acesso das
empresas brasileiras a capitais externos a um custo
e a uma taxa de risco menores. (CVM, 2007).

Ressalte-se que é sobre a tematica de harmonizacéao
contabil, com énfase no tratamento contabil das
operacgoOes de arrendamento mercantil que concerne
o propdsito desta pesquisa. Desse modo, o seu
objetivo é analisar e comparar a evidenciagéao
contabil quando aplicadas as normas do IASB no
registro das operacdes de arrendamento mercantil
financeiro e das normas contébeis vigentes no Brasil
(BR GAAP), comparadas com a legislagao fiscal
brasileira, especificamente do Regulamento do
Imposto de Renda (RIR) - Decreto 3.000/99.

Arelevancia desse estudo respalda no fato de que,
se ha diferenca de normas contabeis entre os paises
e se ha um esforco para que haja uma harmonizagao
dessas normas, havera um impacto nos sistemas
contabeis dos paises e das organizacoes. Esse
impacto, no intuito de reduzir as diferengas, também
proporcionard um grau maior de uniformidade e
transparéncia das informacoes contabeis. Em alguns
casos, ao adotar as normas do IASB, podem elucidar
ganhos ou perdas de beneficios fiscais e facilidades
ou restricdes na obtencao de recursos de terceiros.

2 METODOLOGIADE PESQUISA

A pesquisa foi desenvolvida a partir de um estudo
bibliografico descritivo. A aplicacdo da pesquisa
bibliografica consistiu nas técnicas de coleta de
dados de levantamento de material bibliografico
(artigos, livros, dissertacoes e teses) e pesquisa
documental (normas, procedimentos e legislacao
vigente). J& a pesquisa descritiva tem a finalidade
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de descrever um problema, estabelecendo relacoes
entre as variaveis, bem como a natureza dessas
variaveis. (COOPER e SCHINDLER, 20083).

Desse modo, o estudo bibliografico fundamentou o
desenvolvimento da segunda parte: o estudo
descritivo. Ele foi desenvolvido mediante uma
simulacdo de uma operacdo de arrendamento
mercantil, modalidade financeira, utilizando-se das
normas contabeis brasileiras e internacionais
vigentes.

A simulacéao, de acordo com Cooper e Schindler
(2008), é muito utilizada em pesquisas das ciéncias
sociais, uma vez que possibilita comparar e ressaltar
diferencas e similaridades. Assim, identificada sua
base tedrica, buscou-se usar de modelos de
simulacdo para esclarecer as relagbes estruturais
dos conceitos identificados na pesquisa bibliografica
e documental e tentar revelar as relagbes entre eles
para que fosse possivel obter e comparar os
resultados quanto aos efeitos da aplicacdo das
normas do IASB no registro das operacoes de
arrendamento mercantil financeiro realizadas no
Brasil.

Desse modo, foi possivel apresentar as principais
caracteristicas das varias condicoes e relacoes em
situacdes reais, por meio de um modelo de analise
dos indicadores econdmico-financeiro. Esses
indicadores apresentam o comportamento das
variaveis objetos de estudo, evidenciando a esséncia
do processo de arrendamento mercantil em uma
empresa arrendataria, quanto a informacao contabil.

As variaveis estudadas consistem na evidenciagao
da informacao contabil acerca de ativos imobilizados,
passivos exigiveis e resultado na perspectiva das
normas do IASB com as normas contébeis vigentes
no Brasil (BR GAAP) e a legislacao do Imposto de
Renda de Pessoas Juridicas. A comparagao foi
realizada a partir dos indicadores de endividamento
geral, imobilizacdo do patriménio liquido, margem
liquida, retorno sobre investimentos (ROI), retorno
sobre o patriménio liquido (ROE) e liquidez corrente.

3 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Aharmonizacao contabil tem o intuito de estabelecer
normas internacionais, que possibilitem a elaboragéao
das demonstracdes contabeis baseadas em um
padrao uniforme e comparavel em qualquer pais.
(CARVALHO, LEMES e COSTA, 2006, NIYAMA,
2005 e MURPHY, 2000). Nesse sentido, o IASB tem

sido o 6rgao fundamental nesse processo,
juntamente com o International Federation of
Accountants (IFAC), que congrega 157 paises-
membro e o International Accounting Standards
Committee (IASC) constituido por representantes de
mais de 140 entidades profissionais de todo o
mundo. (IASC, 2007 e IFAC, 2007).

Um dos principais beneficios esperados pelo IASB
€ que seja viabilizada a comparabilidade das
informagdes contabeis produzidas pelas empresas
situadas em paises distintos, permitindo, assim, a
compreensao e interpretacdo de dados gerados.
Ainda, a adocao de praticas de gestao mais
transparente e o uso de normas contabeis
internacionalmente aceitas, tendem a refletir em
melhores avaliacoes de crédito atribuidas por
agéncias de rating e em aumento da liquidez do
mercado. (CARVALHO, LEMES e COSTA, 20086,
BUCHANAN, 2003 e LEHMAN, 2005).

Com esse propdsito, de acordo com Buchanan
(2003), a Uniao Européia determinou que todas as
empresas sediadas em seus paises-membros
apresentassem, a partir do ano de 2005,
demonstracdes contabeis consolidadas com base
nas International Accounting Standards (IAS)
divulgadas pelo IASB. Também, a Bolsa de Valores
de Nova York, em consonancia com a Lei Sarbanes-
Oxley, aprovou medida semelhante, na qual as
empresas estrangeiras interessadas em ter suas
acoes negociadas naquela Bolsa devem apresentar,
a partir de 2005, suas demonstragoes contabeis
elaboradas com base nas normas do IASB, que em
sua maioria € baseada nas United States Generelly
Accepted Acconting Principles (US GAAP).

No caso brasileiro, as normas de contabilidade esta
fundamentada na legislacéo societaria— Lei 6.404/
76 e Instrucéo 247/96 da CVM —, seguido pelos
Principios Fundamentais da Contabilidade, do
Conselho Federal de Contabilidade. Contudo, a
legislagéo fiscal tem prevalecido em termos de
praticas contébeis, principalmente entre as
empresas que ndo participam do mercado de
capitais.

3.1 Operacoes de arrendamento mercantil

Esclarece que arrendamento mercantil € uma
operacao na qual uma pessoa juridica (arrendataria),
necessitando de um determinado bem para uso
préprio, transaciona com uma empresa de
arrendamento mercantil (arrendadora), que adquire
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esse bem, para arrenda-lo a interessada mediante
pagamentos periddicos, denominados
contraprestagdes. Em uma definicao doutrinaria,
arrendamento mercantil é a locacédo caracterizada
pela faculdade conferida ao locatario de, ao seu
término, optar ou nao pela compra do bem locado.
(SAMANEZ, 1991).

No Brasil, a exploracdo da atividade de
arrendamento mercantil estd disciplinada pela
Resolucao do BCB 2.309, de 28 de agosto de 1996
e a de 2.465, de 19 de fevereiro de 1998, que
distinguem as duas modalidades de contrato:
arrendamento operacional e arrendamento
financeiro. (BCB, 2006). Saliente-se que essa
classificagdo em operacional e financeiro € a mesma
dada pelo IAS 17. Por ora, é consoante o
posicionamento do Instituto Brasileiro de Contadores
(IBRACON) as normas internacionais. (IBRACON,
2006 e DELOITTE, 2007).

Conforme Samanez (1991) e Lima e Agustini (2003),
o arrendamento operacional, normalmente, € um
acordo contratual em que o arrendatario concorda
em fazer pagamentos periédicos ao arrendador
durante, no maximo, cinco anos, pelos servigos de
um ativo. Nesse caso, em geral, os bens arrendados
tém vida util superior ao prazo do contrato.
Entretanto, eles se tornariam menos eficientes e
tecnologicamente obsoletos se fossem arrendados
por um periodo mais longo.

Essa forma de arrendamento possui varias
caracteristicas importantes, de acordo com Lima e
Agustini (2003) e a Resolucao BCB 2.465/98 (BCB,
2006):

a) os pagamentos exigidos segundo os termos do
contrato ndo sao suficientes para recuperar o
custo integral do ativo pelo arrendador, ou seja,
o total de pagamentos, em valor presente, ndo
podem ultrapassar 90% do custo do bem
arrendado;

b) o prazo minimo de arrendamento séao 90 dias e
0 maximo é limitado a 75% da vida dutil
econdmica do bem;

c) asdespesasde manutencao, assisténcia técnica
e servicos correlatos a operacionalidade do bem
arrendado sao de responsabilidade da
arrendadora ou da arrendatéaria, conforme
ajustado em contrato;

d) o preco para o exercicio da opcao de compra é
o valor de mercado do bem arrendado;

e) opcao de cancelamento, isto é, da ao
arrendatario o direito de cancelar o contrato de

arrendamento antes da data de vencimento,
devolvendo o bem ao arrendador. A clausula
contratual de cancelamento depende da
possibilidade das condigoes tecnoldgicas e/ou
econdmicas futuras tomem o valor do ativo, para
o arrendatario, inferior ao valor dos pagamentos
futuros de aluguel determinados pelo contrato.

Considerando as caracteristicas do arrendamento

operacional, ele se assemelha ao aluguel de bens

de capital. J& o arrendamento financeiro representa

o oposto do arrendamento operacional, isto €, uma

forma de financiamento para a aquisicao de bens

de capital. As caracteristicas do arrendamento

financeiro, de acordo com Lima e Agustini (2003) e

a Resolucao BCB 2.309/96 (BCB, 2006), séo:

a) as prestacdes pagas pelo arrendatario séo
suficientes para amortizar integralmente o custo
do ativo;

b) o prazo minimo de arrendamento é dois anos
para bens como vida Util igual a cinco anos ou
trés anos para bens com vida Gtil maior que cinco
anos. O prazo maximo é indeterminado;

c) nao prevé manutencao pelo arrendador,
obrigacao exclusiva do arrendatario;

d) o arrendatario geralmente tem o direito de
renovar o contrato no seu vencimento;

e) geralmente, os arrendamentos financeiros nao
podem ser cancelados, ou seja, o arrendatario
€ obrigado a efetuar todos os pagamentos;

f) a opcao de compra é pelo valor residual
garantido (VRG).

Em virtude dessas caracteristicas,
particularmente a primeira, esse arrendamento
oferece um método alternativo de financiamento de
ativos imobilizados. Ainda, o arrendatario pode
deduzir os pagamentos efetuados até o momento
de exercer a opcado de compra, mediante o
pagamento do VRG, para fins de imposto de renda.
Esse beneficio fiscal é crucial para a viabilidade
econOmica de qualquer arrendamento. (SAMANEZ,
1991 e LIMA e AGUSTINI, 2003).

As opcdes de renovacado, que proporcionam ao
arrendatario o direito de rearrendar ativos quando
do seu vencimento, s&o especialmente comuns em
arrendamentos operacionais, uma fez que,
geralmente, seus prazos de vencimento sdo mais
curtos que a vida Gtil do bem arrendado. Ja a opgao
de compra, permite ao arrendatario comprar o ativo
arrendado quando do vencimento, tipicamente por
um prego pré-especificado. Essa possibilidade é
freqlientemente incluida tanto nos arrendamentos
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operacionais como nos financeiros. No
arrendamento operacional a opcdo de compra é
exercida pelo valor de mercado e no arrendamento
financeiro a opgao de compra é definida no inicio do
contrato e valor normalmente igual ao VRG.
(SAMANEZ, 1991 e LIMA e AGUSTINI, 2003).

A partir da descricdo das modalidades de

arrendamento mercantil é possivel distinguir as

vantagens e desvantagens dessa operacado na
perspectiva de gestdo empresarial. As vantagens,

segundo Lima e Agustini (2003) e Samanez (1991),

de uma operacéao de arrendamento mercantil s&o:

a) o arrendatéario, que arrenda terrenos, por
exemplo, pode deduzir o total das prestacoes
como custo ou despesa operacional para fins
fiscais. Assim, tem o beneficio fiscal de optar
pelo arrendamento do que pela compra, pois
comprando esse bem nao haveria a ocorréncia
de um custo ou despesa de depreciacao;

b) ousodoleaseback pode permitir que a empresa
aumente sua liquidez, convertendo um ativo
existente em dinheiro, que pode ser usado para
capital de giro;

c) o arrendamento pode proporcionar 100% de
financiamento enquanto a maioria dos contratos
de empréstimos para compra de ativos
permanentes requer do tomador o pagamento
de uma parte do preco da compra, como
entrada;

d) quando uma empresa pede faléncia ou é
reorganizada, o direito maximo das
arrendadoras contra a empresa é de trés anos
de prestacdes e o arrendador, evidentemente,
recebe o ativo de volta. Se nessa situacgéo for
um empréstimo, os credores tém uma
reivindicacao igual ao saldo do financiamento
total;

e) no arrendamento, a empresa podera evitar o
custo de obsolescéncia se a arrendadora, ao
determinar as prestacoes, deixar de antecipar a
obsolescéncia de ativos ou fixa-las muito baixas.
Isso ocorre com freqliéncia em arrendamentos
operacionais;

f) um arrendatario evita clausulas restritivas, que
sao normalmente incluidas em empréstimos a

longo prazo;
g) no caso de ativos de baixo custo adquiridos ndo
frequentemente, 0 arrendamento,

principalmente, operacional pode oferecer a
empresa flexibilidade financeira necessaria.

Dentre as desvantagens, também segundo Lima e
Agustini (2003) e Samanez (1991):

a) n&o tem um custo de juros predeterminado;

b) ao final do contrato, o VRG, se houver, é
calculado pelo arrendador;

c) o arrendatario fica proibido de fazer melhorias
na propriedade ou ativo arrendado, sem a
aprovacao do arrendador;

d) se um arrendatario arrenda um ativo, sob a
modalidade financeira, que subseqlientemente
se torna obsoleto, é necessario pagar as
prestacoes do arrendamento durante o prazo
restante de seu contrato.

Note-se que as vantagens do arrendamento
mercantil se sobrepdem as desvantagens. Talvez
seja por isso que o volume de contratos desse tipo
de operacao realizada no Brasil, nas instituicoes
financeiras associadas a ABEL, em janeiro de 2007,
chegou a 1.408.012 contratos. (ABEL, 2007).
Entretanto, saliente-se que a forma como tais
operacdes sao registradas nos sistemas contabeis
divergem das normas ditadas pelo IASB.
Particularmente, quando se trata das transacodes
relativas ao arrendamento mercantil operacional com
opcao de compra e o arrendamento mercantil
financeiro.

3.2 Aspecto contabil sobre o arrendamento
mercantil financeiro

As operacdes de arrendamento mercantil, no Brasil,
predominam caracteristicas financeiras porque séo
transferidos todos os riscos e beneficios do uso do
bem arrendado a arrendataria, ha a garantia do
pagamento pela arrendataria do valor residual ao
final do contrato e € comum a pratica de se
estabelecer um valor residual do bem inferior ao de
mercado. ConseqlUentemente, a aquisicao do bem
pela arrendataria fica assegurada desde o inicio do
contrato. (NIYAMA e GOMES, 2006).

Todavia, ha uma contradicdo com relacao as
caracteristicas do arrendamento mercantil financeiro
como de uma operacéo financeira quanto ao seu
tratamento contabil, uma vez que o arrendamento
mercantil nao reflete a modalidade eminentemente
financeira da transacgéo. (NI'YAMA e GOMES, 2006).
Destaque-se que o tratamento contabil dado ao
arrendamento mercantil financeiro é divergente das
normas do IASB. (IBRACON, 2006 e DELOITTE,
2007).

Outro aspecto polémico envolvendo uma operagao
de arrendamento financeiro refere-se a discussao
de prevalecer a esséncia sobre a forma, ou seja,
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quem deve registrar o bem, objeto do arrendamento,
como ativo. Considerando o aspecto legal dos ativos,
um bem somente podera ser incluido como ativo se
for de propriedade da empresa e, nesse caso, a
arrendadora é quem deve contabilizar o bem no
ativo. Na visao econdmica dos ativos, a substéncia
prevalece sobre a natureza juridica, ou seja, mesmo
nao sendo a proprietaria do bem, a arrendatéria é
quem deve registra-lo em seu ativo, ja que os
beneficios econdmicos sao por ela auferidos e nao
pela arrendadora. (FIPECAFI, 2007).

A Resolugcao 921/01 do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), que aprovou a NBC T 10.2 -
Arrendamento Mercantil, traz consigo o
entendimento que a esséncia prevalece sobre a
forma. De acordo com a NBC T 10.2, se os contratos
de arrendamento mercantil apresentam um dos
requisitos que compreendem a compra financiada,
a empresa arrendataria deve registrar o ativo e 0
passivo correspondente e a empresa arrendadora,
somente no ativo. Os requisitos sao: equivaléncia
entre o valor do arrendamento e o preco de
aquisicao; imaterialidade do VRG; o bem arrendado
atende especificamente as necessidades da
arrendataria.

Atendendo um desses requisitos, a empresa
arrendataria deve registrar o bem objeto de
arrendamento financeiro, na data do contrato ou do
recebimento do bem, como ativo imobilizado pelo
valor de mercado. As parcelas de arrendamento que
correspondem ao valor do bem e o VRG devem ser
registrados como passivo exigivel. Ja os juros, se
conhecidos no momento da contratacdo do
arrendamento mercantil financeiro, deve ser
registrado como conta redutora da respectiva
exigibilidade.

Nesse caso, 0s juros serdo apropriados ao resultado
de acordo com os pagamentos de cada parcela.
Simultaneamente, a empresa arrendataria
depreciara o ativo segundo as normas vigentes de
depreciacao e aplicavel a outros ativos de natureza
igual ou semelhante.

Ja a empresa arrendadora registrara o valor das
contraprestacdes como ativo, circulante e longo
prazo conforme prazo do contrato de arrendamento.
O valor de juros, que estao inseridos nas
contraprestacoes da arrendataria, deve ser
registrado como juros a apropriar, reduzindo os
valores de arrendamentos a receber. Assim, sera
demonstrado o valor liquido do contrato.

A Norma Brasileira de Contabilidade Técnica (NBC
T) 10.2, do CFC, tem o mesmo doutrinamento da
CVM. Desse modo, observa a consonancia com as
normas do IASB, especificamente, IAS 17, tanto para
o arrendamento mercantil financeiro quanto para o
arrendamento mercantil operacional.

O arrendamento mercantil operacional, de acordo
comaNBCT10.2 e IAS 17, deve ser registrado, na
empresa arrendataria como um aluguel. Isso implica
em nao registrar as exigibilidades a vencer
decorrentes do contrato de arrendamento e tratar
as contraprestacoes como despesa do periodo, nas
contas de resultado. Constarao em passivos
exigiveis somente as contraprestacdes vencidas e
nao pagas, para atender ao regime de competéncia.

Na empresa arrendadora, serd o bem arrendado
registrado como imobilizado e a receita do
arrendamento é contabilizada pelo método linear
durante o prazo do contrato ou de acordo com 0s
termos do arrendamento, mas observando a
competéncia. Especificamente, a NBC T 10.2 diz
que, os valores a vencer dos contratos de
arrendamento ndo devem ser incluidos no ativo, mas
precisam ser controlados em contas de
compensacdo. Somente as parcelas vencidas
carecem de serem registradas no ativo circulante.

Saliente-se que essas obrigacdes nao serao
apresentadas no passivo exigivel, mas irao modificar
o patrim6nio em periodos futuros. Assim, um dos
beneficios de se registrar em contas de
compensacao os contratos de arrendamento
mercantil operacional é a facilidade para a
elaboragao das notas explicativas. A NBC T 10.2
ainda determina que as notas explicativas
elaboradas devam ser tanto de contratos de
arrendamento operacional quanto financeiro, nas
empresas arrendataria e arrendadora. No caso
arrendamento financeiro, os seus conteldos devem
conter na empresa:

a) arrendataria: as caracteristicas gerais do
arrendamento, o valor dos ativos em contrato
de arrendamento, a depreciacao,
contraprestacoes e valores residuais a pagar nos
proximos exercicios;

b) arrendadora: as caracteristicas gerais dos
contratos de arrendamento; total das
contraprestacbes a serem recebidas nos
proximos exercicios, total da receita auferida no
periodo e provisoes para perdas.

Se for arrendamento operacional:
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a) empresa arrendatdria: caracteristicas do
contrato de arrendamento (prazo, natureza do
bem arrendado, condicbes, garantias, valor
mensal da contraprestacao e critérios de
reajuste); total das contraprestacdes a pagar nos
préximos exercicios; existéncia ou nao de
clausula de opcao de compra e, havendo opcéao
de compra, os critérios para sua fixacao;
despesas com manutengdo e outros encargos
devidos;

b) empresa arrendadora: caracteristicas do
contrato de arrendamento (natureza, bem
arrendado, prazo, quantidade e montante do
contrato); total a serem recebidos nos préximos
exercicios; existéncia ou nao de clausula de
opcao de compra ou renovacdo e sua
representatividade em relagdo ao valor do
arrendamento a receber.

Contudo, a NBC T 10.2 nao tem sido adotada pela
maioria das empresas pelo fato de que no Brasil a
legislagao tributaria tende a determinar as regras de
como contabilizar as transacdes contabeis.
(NI'YAMA, 2005). Mas esse viés tende ser reduzido
com a nova redacao do inciso VI, do artigo 179, da
Lei 6.404/76 promovido pela Lei 11.638/07, a saber:
IV —no ativo imobilizado: os direitos que
tenham por objeto bens corpéreos
destinados a manutengdo das
atividades da companhia ou da
empresa ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os decorrentes de

operacoes que transfiram a companhia
os beneficios, riscos e controle desses

bens (grifo nosso).

Observe-se que a transferéncia de beneficios, riscos
e controle de bens que possam ser tratados como
ativo imobilizado ndo implica que a empresa ja
possua a propriedade, sendo necessario, apenas a
posse ou o direito deste. Essas condicbes sao
coerentes com aquelas que caracterizam um
contrato de arrendamento mercantil financeiro (ver
subsecao 3.1). Assim, a nova redacgao desse inciso
dirimiu a ddvida se o arrendamento mercantil
financeiro deveria ser tratado como ativo imobilizado
desde a data de assinatura do contrato e converge
com o entendimento da CVM.

De acordo com o artigo 11 da Lei 6.099/74, que
dispoe sobre o tratamento tributario das operacoes
de arrendamento mercantil,
serdo consideradas como custo ou
despesa operacional da pessoa juridica
arrendataria as contraprestacoes

pagas ou creditadas por forca do
contrato de arrendamento mercantil.

Observe-se que o artigo 11 da citada lei néo faz
distincdo da modalidade de arrendamento mercantil
em financeiro ou operacional. Isso é consoante ao
artigo 356 do Decreto 3.000/99, Regulamento do
Imposto de Renda. Esse artigo permite a deducéo,
para fins de apuracéo do lucro real da pessoa juridica
arrendataria, das contraprestacoes de arrendamento
mercantil pagas ou creditadas de bens arrendados
que estiver relacionado intrinsecamente com a
producao e comercializacdo dos bens e servicos,
isto é, classificaveis como custos ou despesas
operacionais.

Ainda, a Lei 6.099/74, no artigo 12, pronuncia que
serao admitidas como custos das
pessoas juridicas arrendadoras as
cotas de depreciacdo do preco de
aquisicao de bem arrendado,
calculadas de acordo com a vida Uutil
do bem.

Na interpretacao conjunta dos artigos 11 e 12 da Lei
6.099/74, observe-se que enquanto o bem arrendado
nao for transferido a arrendataria mediante a opcéao
de compra, a empresa arrendadora mantera esse
em seu ativo imobilizado, apropriando a despesa de
depreciacao em resultado.

Quanto as prestacoes a receber, segundo Niyama
e Gomes (2006), registrara as contraprestacoes a
receber como um ativo circulante e/ou de longo prazo
com o mesmo valor de custo de aquisicado do bem
arrendado. Além disso, devera ser registrada em
uma conta retificadora de mesmo valor, denominada
Rendas a Apropriar de Arrendamentos. Desse modo,
o ativo realizavel tera valor nulo.

Diante desse contexto, observe-se que a perspectiva
tributaria das operacoes de arrendamento mercantil
presa a forma econémica do evento. Situacao que
diminui o grau de evidenciacao das informacoes aos
seus usuarios, descumprindo plenamente um dos
principais objetivos principais da contabilidade.
Adverte-se que a efetivacdo do objetivo da
evidenciacao, presa pela esséncia contabil, € uma
forma de garantir aos usuarios informagdes
completas e confiaveis sobre a situacao financeira
e os resultados da entidade. (FIPECAFI, 2007). Para
tanto, é imprescindivel que os instrumentos de
divulgacéo da situacéo financeira e os resultados
de uma organizacao, entre eles as notas explicativas
qgue complementam as demonstracoes contabeis,
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devem conter informacdes de maneira ordenada e
clara.

Portanto, é preciso atentar para os aspectos
qualitativos da informac&o delineados por
Hendriksen e Breda (1999), os quais sao:
compreensibilidade, relevancia, confiabilidade e
comparabilidade. Desse modo, o processo de
divulgacdo das informacdes sobre arrendamento
mercantil necessita ter tais caracteristicas para
cumprir adequadamente com objetivo de
evidenciagao.

Ressalte-se que a alteracao do inciso VI, do artigo
179, da Lei 6.404/76 promove a adocao da NBC T
10.2 e aproxima com o IAS 17 e com as propriedades
qualitativas apregoadas por Hendriksen e Breda
(1999). Isso ocorre porque a NBC T 10.2 possui
elementos similares ao IAS 17 e tem caracteristicas
contributivas para compreensdo e comparabilidade,

logo gerando confiabilidade com relagao as
informacdes divulgadas sobre operacdes de
arrendamento mercantil operacional e financeiro.

4 RESULTADOS DA PESQUISA

Para entendimento adequado e discussao da
matéria, sera apresentada uma simulacdo baseada
em uma situacéo empirica de uma empresa que fez
um contrato de arrendamento mercantil financeiro.
Asimulacao sera feita sobre duas perspectivas: uma
pela legislagéo fiscal vigente no Brasil (RIR/99) e a
outra pelas Normas Internacionais de Contabilidade
(NIC). Com essa simulagao é possivel demonstrar
e comparar os resultados patrimoniais nesse tipo
de operacéo.

Assim, apresenta-se, no Quadro 1, o Balanco
Patrimonial da empresa arrendataria antes da
operacao de arrendamento:

ATIVO PASSIVO
Circulante 100.000,00 |Patrimoénio Liquido | 200.000,00
Bancos 100.000,00 Capital Social 200.000,00
Permanente 100.000,00
Imobilizado | 100.000,00
Total do Ativo | 200.000,00 | Total do Passivo 200.000,00

Quadro 1: Balango Patrimonial da empresa arrendataria

O contrato de arrendamento mercantil operacional

envolve as seguintes condigoes:

a) valor total do bem financiado: R$ 70.000,00;

b) VRG definido em contrato: R$ 10.000,00 pagos
ao final do contrato;

c) prazo do contrato: 60 meses;

d) periodicidade das amortizagdes das contrapres-
tacdes: mensal com pagamento antecipado;

e) montante referente as contraprestacoes: R$
75.000,00;

f) vida util do bem: 10 anos;

g) depreciacao anual do bem apds a opcao de
compra: 20%.

Para efeito dessa simulagao, sera desconsiderado
qualquer indice de correcdo sobre os valores
aplicados pela arrendadora. As contraprestacoes e

o VRG manter-se-ao fixos até o final do contrato.
Sera considerado, também, um ingresso anual de
receitas no montante de R$ 20.000,00.

De acordo com a legislacéo fiscal brasileira, pode
tratar-se de um arrendamento mercantil operacional
com a opcéo de compra ao final do contrato, esse
arrendamento se caracteriza como operacional
enquanto a opcao de compra nao for exercida.
Desse modo, as contraprestacoes seréo tratadas
como resultado do periodo e ndo havera nenhum
acréscimo no ativo imobilizado e no passivo exigivel.

Desse modo, os demonstrativos contabeis da
empresa arrendataria apresentarao a seguinte
situagao patrimonial, econ6mica e financeira,
conforme mostrado nos Quadros 2 e 3.

PERIODOS
X4 X2 X3 X4 Xs
Receitas 20.000,00 | 20.000,00 | 20.000,00| 20.000,00 20.000,00
(-) Despesas de Arrendamento Mercantil 15.000,00 | 15.000,00 | 15.000,00| 15.000,00 15.000,00
Lucro Liquido do Exercicio 5.000,00 5.000,00 5.000,00 5.000,00 5.000,00

Quadro 2: Demonstracao do Resultado do Exercicio, legislagao fiscal vigente no Brasil - arrendamento financeiro -
Empresa Arrendataria
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PERIODOS
—— Xo X1 X2 X3 X4 Xs
Circulante 100.000,00 | 105.000,00 | 110.000,00 | 115.000,00 | 120.000,00 | 115.000,00
Caixa 20.000,00 | 40.000,00 | 60.000,00| 80.000,00 | 100.000,00
Bancos 100.000,00 | 85.000,00 | 70.000,00| 55.000,00| 40.000,00| 15.000,00
Permanente 100.000,00 | 100.000,00 | 100.000,00 | 100.000,00 | 100.000,00 | 110.000,00
Imobilizado 100.000,00 | 100.000,00 | 100.000,00 | 100.000,00 | 100.000,00 | 110.000,00
Total do Ativo 200.000,00 | 205.000,00 | 210.000,00 | 215.000,00 | 220.000,00 | 225.000,00
PASSIVO
Patriménio Liquido 200.000,00 | 205.000,00 | 210.000,00 | 215.000,00 | 220.000,00 | 225.000,00
Capital Social 200.000,00 | 200.000,00 | 200.000,00 | 200.000,00 | 200.000,00 | 200.000,00
Lucros Acumulados 5.000,00 | 10.000,00| 15.000,00| 20.000,00| 25.000,00
Total do Passivo 200.000,00 | 205.000,00 | 210.000,00 | 215.000,00 | 220.000,00 | 225.000,00

Quadro 3: Balanco Patrimonial, legislacao fiscal vigente no Brasil — arrendamento financeiro — Empresa Arrendataria

No ultimo periodo (X,), além do registro da
amortizacao das contraprestacoes, a arrendataria
pagou, também, pela aquisi¢ao do bem, o valor de
mercado, ajustado em R$ 10.000,00. Com o
pagamento do VRG, a arrendataria adquire,
definitivamente, o bem e o incorpora ao seu ativo
imobilizado por esse valor, como demonstra o
Quadro 3.

Normalmente, esse valor de aquisicao € muito baixo,
ja que o VRG pode variar de 1% a 95% do custo do
bem. Assim, os registros contabeis no Ativo

Permanente, ficam por valor bem inferior ao de
mercado.

Para a empresa arrendadora o valor recebido da
contraprestagao sera receita da atividade de
arrendamento mercantil, havendo a reducédo da
despesa com depreciacao do bem arrendado. A
situacao patrimonial, econémica e financeira da
empresa arrendadora é demonstrada nos Quadros
4 e 5. Foi considerado que o ativo imobilizado
arrendado é depreciado, na arrendadora, a taxa de
10% ao ano.

PERIODOS
X4 X, Xs Xa Xs
Receitas de Arrendamento Mercantil 14.000,00 | 14.000,00 | 14.000,00| 14.000,00| 14.000,00
Juros Arrendamento Mercantil 1.000,00| 1.000,00| 1.000,00| 1.000,00| 1.000,00
Despesas de Depreciagéo (7.000,00) | (7.000,00) | (7.000,00)| (7.000,00) | (7.000,00)
Lucro Liquido do Exercicio 8.000,00| 8.000,00| 8.000,00| 8.000,00| 8.000,00

Quadro 4: Demonstracao do Resultado do Exercicio, legislagao fiscal vigente no Brasil - arrendamento
financeiro -Empresa Arrendadora

PERIODOS
AU Xo X4 X2 X3 Xa Xs

Circulante 0 15.000 30.000 45.000 60.000 85.000

Banco 15.000 30.000 45.000 60.000 85.000

Arrendamentos a Receber 28.000 28.000 28.000 14.000

Renda Arrendamento Apropriar (28.000) | (28.000) | (28.000)| (14.000)

Valores Residuais a Realizar 10.000 0

Valores Residuais a Balancear (10.000) 0
Realizavel a Longo Prazo 0 0

Arrendamentos a Receber 28.000 14.000

Renda Arrendamento Apropriar (28.000) | (14.000)

Valores Residuais a Realizar 10.000 10.000 10.000

Valores Residuais a Balancear (10.000) | (10.000) | (10.000)

Permanente 63.000 56.000 49.000 42.000 25.000
Imobilizado 70.000 70.000 70.000 70.000 70.000 0
Depreciacdo Acumulada (7.000) | (14.000)| (21.000)| (28.000) 0
Diferido-Perdas em Arrendamentos a Amortizar 25.000

Total do Ativo 70.000 78.000 86.000 94.000| 102.000| 110.000

PASSIVO

Patriménio Liquido 70.000 78.000 86.000 94.000| 102.000| 110.000

Capital Social 70.000 70.000 70.000 70.000 70.000 70.000
Lucros Acumulados 8.000 16.000 24.000 32.000 40.000
Total do Passivo 70.000 78.000 86.000 94.000| 102.000| 110.000

Quadro 5: Balanco Patrimonial, legislagao fiscal vigente no Brasil — arrendamento financeiro — Empresa Arrendadora
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Ressalte-se que na demonstragéo do resultado da
empresa arrendadora, a receita € segregada no valor
que corresponde ao capital do bem arrendado e os
juros auferidos na operacao de arrendamento. Essas
receitas sado confrontadas com a despesa de
depreciacao do bem arrendado, que esta registrado
no ativo imobilizado. Desse modo, o arrendamento
mercantil proporciona um beneficio fiscal para fins
de imposto de renda (IR) e contribuicado social sobre
o lucro liquido (CSLL) tanto para a empresa
arrendataria quanto para a empresa arrendadora.
Para a primeira, porque a contraprestacéo é debitada
ao resultado (Quadro 3) e para a segunda porque a
despesa de depreciacao do bem arrendado deduz
a receita auferida pelo arrendamento (Quadro 4).

Além disso, ao final do contrato, quando a
propriedade do bem arrendado for transferida para
empresa arrendatdria, ele sera registrado em seu
ativo imobilizado pelo VRG pago (R$ 10.000,00). A
partir dessa data, a empresa arrendataria ira
deprecia-lo, aplicando as regras para bens
adquiridos na condigao de usado. Sobre esse fato,
a legislacao fiscal vigente (artigo 11 do Decreto
3.000/99) diz que o prazo de depreciacado sera o
maior entre a metade do prazo de vida util do bem,
quando adquirido novo, e o restante do prazo de vida
util do bem, considerada esta em relagao a primeira
instalagcao para utilizagdo do bem.

Analisando o Balanco Patrimonial da empresa
arrendadora verifica que o bem, objeto de
arrendamento é registrado no seu ativo imobilizado
e depreciado de acordo com as taxas vigentes
conforme sua natureza. As contraprestacoes a
receber, informadas no ativo circulante e de longo
prazo, representam o valor do arrendamento a
receber, excluidos os juros incidentes no contrato,
ou seja, apenas o valor do capital. Contudo, esse
direito é retificado pela conta redutora do mesmo
valor. Logo, em um Balango Patrimonial sintético nao
sera evidenciado esse direito porque a conta sintética
tera saldo igual a zero.

Observe-se, também, que o VRG, pela legislacao
do BCB, ¢ indicado em duas contas denominadas
de Valores Residuais a Realizar e Valores Residuais
a Balancear, no qual seu efeito é nulo no Balanco
(Quadro 5). Contudo, essas contas serao utilizadas
em momentos distintos. No caso de Valores
Residuais a Realizar sera quando do recebimento
do VRG e Valores Residuais a Balancear sera usada
para dar baixa do bem no Imobilizado auxiliando,
desse modo, na apuracao do resultado da operacao

de arrendamento mercantil financeiro.

Saliente-se que no periodo X, (Quadro 5), depois
do pagamento do VRG pela arrendataria, o bem é
baixado do Imobilizado e, apés a apuracdo do
resultado da operacao de arrendamento, surge no
Ativo Permanente Diferido a conta Perdas em
Arrendamentos a Amortizar. A classificagao contabil
dessa perda foi determinada por um dispositivo
fiscal e nao existe amparo nos Principios
Fundamentais de Contabilidade (NIYAMA e
GOMES, 2006).

A arrendadora podera abater o montante
remanescente da conta Perdas em Arrendamentos
aAmortizar, equivalente a 70% do prazo de vida Util
remanescente do bem arrendado, deduzindo, em
seguido, o tempo em que o bem ja foi depreciado
(NIYAMA e GOMES, 2006). Por exemplo, se 0 prazo
de vida util normal do bem for de 120 meses, 70%
do prazo representa 84 meses menos 0s 60 meses
ja depreciados. Desse modo, a empresa
arrendadora amortizard 24 meses nos proximos
periodos. Existe uma incoeréncia relativa a esse
procedimento, visto que o direito de propriedade do
bem ja foi transferido para a arrendataria.

Retomando a simulacdo, o bem arrendado tem
vida util de 10 anos, significa que o bem ja foi
depreciado em 5 anos pela empresa arrendadora
e restam 5 anos para depreciar considerando que
o inicio do periodo de arrendamento é a mesma
data em que o bem foi instalado pela primeira vez.
Desse modo, ambos o0s prazos remanescentes,
para fins de depreciacao, sdo 5 anos. Logo, a taxa
de depreciacao anual para a empresa arrendataria
serd de 20% ao ano, sobre o valor de R$
10.000,00.

Considerando os valores obtidos nos Quadros 2 a
5, verifica-se que a principal divergéncia entre a atual
legislagao brasileira e as normas do IASB reside no
tratamento contabil dado ao arrendamento mercantil
financeiro na arrendataria, como um aluguel. Por
conseguinte suas prestagdes sao registradas como
uma despesa, o bem nao estd no ativo,
conseqlientemente a despesa é onerada pelo valor
da prestacao, logo o resultado da empresa sera
diminuido. Desse modo, a esséncia da operacao,
que é de um financiamento, nao é evidenciada nas
demonstragdes contabeis. Assim, uma alteragao
nesse tratamento possibilitaria uma aproximacao as
NIC, e torna-se coerente a NBC T 10.2 do CFC e
com o entendimento da CVM.
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Seguindo as NIC do IASB, foi simulada a situacao
econdmica, patrimonial e financeira da empresa

arrendataria (Quadros 6 € 7 ) e da empresa
arrendadora (Quadros 8 € 9).

PERIODOS
X4 X2 X3 Xa Xs
Receitas 20.000,00 | 20.000,00| 20.000,00| 20.000,00 20.000,00
(-) Despesas de Depreciacéo 7.000,00 7.000,00 7.000,00 7.000,00 7.000,00
(-) Despesas Juros Arrendamento 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
Lucro Liquido do Exercicio 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00 12.000,00

Quadro 6: Demonstracao do Resultado do Exercicio, normas IASB - arrendamento financeiro - Empresa Arrendataria

PERIODOS
ATIVO Xo X1 X2 X3 Xa Xs
Ativo Corrente 100.000,00 | 105.000,00 | 110.000,00 | 115.000,00 | 120.000,00 | 125.000,00
Caixa 20.000,00 | 40.000,00| 60.000,00| 80.000,00| 100.000,00
Bancos 100.000,00 | 85.000,00| 70.000,00| 55.000,00| 40.000,00 25.000,00
Ativo Nao Corrente 100.000,00 | 163.000,00 | 156.000,00 | 149.000,00 | 142.000,00 | 135.000,00
Imobilizado 100.000,00 | 170.000,00 | 170.000,00 | 170.000,00| 170.000,00| 170.000,00
Depreciagdo Acumulada (7.000,00) | (14.000,00) | (21.000,00) | (28.000,00)| (35.000,00)
Total do Ativo 200.000,00 | 268.000,00 | 266.000,00 | 264.000,00 | 262.000,00 | 260.000,00
PASSIVO
Passivo Corrente 28.000,00 | 28.000,00| 28.000,00| 14.000,00
Arrendamentos a Amortizar 28.000,00 | 28.000,00| 28.000,00 14.000,00
Passivo Nao Corrente 28.000,00 14.000,00
Arrendamentos a Amortizar 28.000,00 14.000,00
Patriménio Liquido 200.000,00 | 212.000,00 | 224.000,00 | 236.000,00 | 248.000,00 | 260.000,00
Capital Social 200.000,00 | 200.000,00 | 200.000,00 | 200.000,00| 200.000,00 | 200.000,00
Lucros Acumulados 12.000,00 | 24.000,00 | 36.000,00| 48.000,00 60.000,00
Total do Passivo 200.000,00 | 268.000,00 | 266.000,00 | 264.000,00 | 262.000,00 | 260.000,00

Quadro 7: Balango Patrimonial, normas IASB — arrendamento financeiro -— Empresa Arrendataria

Considerando que a receita de cada periodo é a
mesma utilizada na simulacdo seguindo a
legislagéo fiscal vigente (Quadro 2), observe-se que
no resultado obtido em cada exercicio foi
considerado a depreciacdo do bem adquirido em
operacao de arrendamento mercantil a taxa de 10%
ao ano, por se tratar de um bem novo e o valor dos
juros pagos no exercicio referente essa operagao.
Como a soma obtida da despesa de depreciagao e
dos juros é inferior ao valor da contraprestacéao do
arrendamento mercantil, o resultado de cada
exercicio, seguindo as NIC, apresenta um montante
maior do que o resultado seguindo a legislacéao
fiscal vigente no Brasil.

Quanto ao ativo imobilizado, esse mensura, desde
o primeiro periodo, o valor do bem adquirido em
arrendamento mercantil, que da origem a
depreciacao. Ainda, o passivo exigivel evidencia o
valor das contraprestacoes a pagar ao final em cada
periodo. Seguindo a legislagao fiscal vigente esse
passivo nao é evidenciado pela arrendataria.

Analisando comparativamente a legislacéo
fiscal vigente e as NIC, verifica-se que a
legislacao fiscal propicia um beneficio fiscal
quanto a tributacdo do imposto de renda.
Contudo, a situagcao econdmica e patrimonial
gue de fato a empresa arrendataria possui nao
€ evidenciada, prejudicando a qualidade dos
indicadores de rentabilidade, liquidez e
endividamento.

Aplicando as NIC na empresa arrendadora
(Quadros 8 e 9), verifica-se que o resultado obtido
em cada periodo, também, diverge daquele
obtido pela aplicacao da legislacao fiscal vigente
(Quadro 4). Seguindo as NIC, o resultado da
empresa arrendadora em cada exercicio
compreende o valor auferido de juros. Enquanto
o resultado pela legislacao fiscal compreende a
diferenca entre o valor da contraprestacao (valor
do capital e juros) e a depreciacao do bem
arrendado que permanecia em seu ativo
imobilizado.
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PERIODOS
X4 X2 X3 X4 Xs
Receitas de Arrendamento Mercantil 15.000,00 15.000,00 15.000,00 15.000,00 15.000,00
Custo do Arrendamento Mercantil (14.000,00) | (14.000,00) | (14.000,00) |(14.000,00) | (14.000,00)
Lucro Liquido do Exercicio 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
Quadro 8: Demonstracéao do Resultado do Exercicio, normas do IASB — arrendamento financeiro -— Empresa Arrendadora
PERIODOS
ATIVO X, X, Xs X, Xs

Ativo Corrente 29.000 30.000 31.000 18.000 5.000
Banco 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000
Arrendamentos a 30.000 30.000 30.000 15.000
Receber

Renda Arrend. Apropriar (2.000) (2.000) (2.000) (1.000)
Ativo Nao Corrente 28.000 14.000

Arrendamentos a 30.000 15.000
Receber

Renda Arrend. Apropriar (2.000) (1.000)

Imobilizado
Total do Ativo 57.000 44.000 31.000 18.000 5.000

PASSIVO

Passivo Corrente 28.000 28.000 28.000 14.000
Passivo Nao Corrente 28.000 14.000
Patriménio Liquido 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000

Lucros Acumulados 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000
Total do Passivo 57.000 44.000 31.000 18.000 5.000

Quadro 9: Balanco Patrimonial, normas do IASB - arrendamento financeiro — Empresa Arrendadora

Desse modo, a legislagcao fiscal superavalia o
resultado da empresa arrendadora, enquanto as NIC
de fato evidencia o ganho dessa empresa na
operacao de arrendamento mercantil financeiro, isto
€, somente os juros. A recuperacao do valor do
capital do bem arrendado € o custo da operacgéao de
arrendamento mercantil.

No Balango Patrimonial da arrendadora (Quadro 9),
segundo as NIC, o valor a receber de contraprestacoes
deve ser evidenciado no ativo, seguido por uma conta
redutora que registra o valor dos juros que estao
inseridos nas contraprestacdes. Desse modo, o valor
liquido a receber pela arrendadora corresponde ao
valor do capital do bem arrendado.

Analisando comparativamente a situacao econémica,
patrimonial e financeira da empresa arrendadora nas
duas situacoes (legislacao fiscal e NIC), verifica-se
que a legislacao fiscal superavalia o resultado e nao
evidencia os ativos realizaveis. Ainda, mantém no
ativo imobilizado da empresa arrendadora, um bem
cuja posse atualmente é da arrendataria, a qual
futuramente tera a propriedade € ja o explora, ou seja,
gera receita com ele.

Embora, a forma legal de um contrato de
arrendamento financeiro ndo transfira para a
arrendataria o titulo de propriedade do bem
arrendado, a esséncia e realidade financeira séo de
que a arrendataria adquire os beneficios econdmicos
do uso do bem arrendado durante a maior parte de
sua vida econdmica. Conseqlientemente, a forma de
registro pela legislacao fiscal promove distorcoes nos
indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade
da empresa arrendadora, ja quando séao aplicadas
as NIC tais indices sdo mais fidedignos.

Para demonstrar que as NIC apresentam um grau
maior de fidedignidade na evidenciacao da situacao
patrimonial, econdmica e financeira das empresas
arrendatéria e arrendadora do que a legislacao fiscal
vigente no Brasil, os Quadros 10 e 11 apresentam
os Indicadores Econdmico-Financeiro dessas
empresas discriminando, em ambas as simulacgoes,
os seguintes indicadores de (SILVA, 2001):

v’ endividamento geral (EG = Passivo Exigivel/
Ativo Total), compreende quanto o capital de
terceiros esta financiando os investimentos;

v liquidez corrente (LC = Ativo Circulante/Passivo
Circulante), indica a capacidade de pagamento
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a curto prazo;

v/ retorno sobre investimentos (ROl = Resultado
Liquido/Ativo Total), compreende a rentabilidade

v' imobilizagéo do patriménio liquido (IPL = Ativo dos investimentos:;
Permanente/Patrimonio Liquido), indica quanto
do capital préprio esta aplicado no ativo fixo; v/ retorno sobre o patriménio liquido (ROE =
Resultado Liquido/Patriménio Liquido), indica a
v’ margem liquida (ML = Resultado Liquido/Receita lucratividade do capital préprio, cujo interessado
de Vendas), ou seja, o retorno obtido sobre a é o investidor.
receita operacional;
Indicador X4 X Xy X, X5
LF IASB LF IASB LF IASB LF IASB LF IASB
EG - 20,9% - 15,8% - 10,6% - 5,3% - -
LC - 3,75 - 3,93 - 4,11 - 8,57 - -
IPL 48,8% | 76,9% | 47,6% | 69,6% | 46,5% | 63,1% | 45,5% | 57,3% | 48,9% | 51,9%
ML 25,0% | 60,0% | 25,0% | 60,0% | 25,0% | 60,0% | 25,0% | 60,0% | 25,0% | 60,0%
ROI 24% | 45% | 24% | 45% | 23% | 45% | 23% | 46% | 22% | 4,6%
ROE 24% | 57% | 24% | 54% 3% | 51% | 2,3% | 48% | 22% | 4,6%

Quadro 10: Indicadores Econdémico-Financeiro da Empresa Arrendataria

Notem-se diferencas substanciais entre os indicadores
da arrendataria quando da adogéo da legislagao fiscal
para as normas do IASB (Quadro 10). Observe-se que
0 EG e a LC néo sao demonstrados pela legislacao
fiscal, implicando em uma distorcdo da situacao
financeira. O IPL aumenta pelas normas do IASB em
razao do reconhecimento do valor do bem arrendado
no seu Imobilizado, ilustrando a relacdo mais realista
entre os investimentos fixos e o capital préprio e
corroborao EG e a LC.

Quanto a ML, ROI e ROE se confirma que ao
prevalecer a esséncia em uma operacao de
arrendamento mercantil financeiro (critério adotado
pelo IASB e CFC), a situacdo econdmica da

organizacao é mais fidedigna. Tal fato ocorre
porque, geralmente, a despesa de depreciacao
(Quadro 6) tende ser menor que o valor do capital
do bem arrendado que é pago na contraprestacao
(Quadro 2).

No caso da arrendadora (Quadro 11) verifica-se que
como na arrendataria o indice de EG nao é
demonstrado pela legislacao fiscal, bem como o LC.
Novamente, a evidenciacdo da situacao financeira
da empresa arrendadora é prejudicada quando
aplicada a legislacao fiscal. Ja o indicador de IPL é
evidenciado apenas quando aplicada a legislacao
fiscal, indicando a imobilizacdo do PL cujo bem é
usufruido pela empresa arrendataria.

Indicador X4 X, X, X4 Xs

LF IASB LF IASB LF IASB LF IASB LF IASB

EG - 98,2% - 95,5% - 90,3% - 77,8% - -

LC - 1,04 - 1,07 - 1,11 - 1,29 - -

IPL 80,8% - 65,1% - 52,1% - 41,2% - 22,7% -
ML 53,3% | 6,7% | 53,3% | 6,7% | 53,3% | 6,7% | 53,3% | 6,7% | 53,3% | 6,7%
ROI 10,3% | 1,8% 9,3% 2,3% 8,5% 3,2% 7,8% 5,6% 7,3% | 20,0%
ROE 10,3% |100,0%| 9,3% | 50,0% | 8,5% | 33,3% | 7,8% | 25,0% | 7,3% | 20,0%

Quadro 11: Indicadores Econémico-Financeiro da Empresa Arrendadora

No Quadro 11 ratifica que os indicadores de
rentabilidade, que descrevem a situagdo econdmica,
na empresa arrendadora apresentam menor
rentabilidade pelas normas do IASB, exceto o ROE.

Ressalte-se que a ML, por confrontar a receita com
as despesas em uma operagao de arrendamento
mercantil financeiro, se torna mais fidedigna, como
demonstra o Quadro 8.

Enf.: Ref. Cont.

Parana

p. 72 - 87 maio / agosto 2007




85

EVIDENCIAGAO CONTABIL: ANALISE COMPARATIVA DA APLICACAO DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE
CONTABILIDADE E DAS NORMAS VIGENTES NO BRASIL EM OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL FINANCEIRO

A aplicagéo do critério esséncia sobre a forma esta
refletida no ROI, visto que se mostra crescente pelas
NIC, indicando um aumento da rentabilidade sobre
os investimentos e pela legislacao fiscal é
decrescente, isso ocorre porque a medida que a
arrendadora vai recebendo as contraprestagdes o
ativo é reduzido. No caso do ROE apresenta
evidenciacao adequada, quando aplicado as NIC,
porque a medida que o resultado do exercicio vai
acumulando no Patriménio Liquido, aumentando o
capital préprio sucessivamente, é esperado que o
ROE diminua, mas a rentabilidade da ML permanece
inalterada.

De modo geral, observe-se que ao aplicar a
legislacao fiscal, o indicador financeiro de EG
favorece tanto a empresa arrendataria quanto a
arrendadora porque nado demonstra o real
endividamento delas. Ainda, mostra uma
imobilizacao de capital préprio que nao condiz com
a finalidade da operacéao, isto é, ndo atende a
esséncia. Além disso, a liquidez de ambas também
nao é evidenciada, ou seja, omite a capacidade de
pagamento que elas possuem.

Analisando a situacdo economica das empresas,
observem-se que, ao aplicar as NIC, as taxas de
rentabilidade condizem com a finalidade da operagéo
de arrendamento mercantil. Logo, a informacéao
advinda desses indicadores sao mais precisas e
confiaveis quanto ao aspecto da remuneracéo obtida
sobre a receita operacional, investimentos e capital
préprio.

5 CONCLUSOES

A qualidade da informacao contabil é fator
determinante na avaliacao da situacao patrimonial,
econdmica e financeira das organizagdes.
Entretanto, a qualidade dessa informacéo depende
dos critérios contabeis adotados pelas organizagoes,
as quais devem seguir a legislagao vigente no pais.

Como cada pais tem sua prépria legislacao, tanto
fiscal quanto contabil, conclui-se que ha divergéncia
de critérios contdbeis os quais podem ser
acentuados quando eles ndo estao em conformidade
com as NIC, principalmente quando as normas
fiscais implicam sobre a pratica contabil. Nesse caso,
com base na situacao brasileira, as normas fiscais
tendem adotar, quanto aos registros dos eventos, a
forma como este ocorreu, ao invés da sua esséncia;
contrariando os principios contébeis.

No caso brasileiro, conclui-se que a legislagao fiscal
vigente determina o registro contabil das transacgoes,
preponderando sobre as NBC definidas pelo CFC e
a legislacao societdria, principalmente para as
pequenas e médias empresas. Em muitas situacgoes,
entre as quais nas operacgdes de arrendamento
mercantil financeiro, ha um efeito de superavaliacao
ou subavalicao patrimonial, econémica e financeira
das partes envolvidas. Por outro lado, as empresas
de grande porte e/ou que operam no mercado de
capitais buscam observar muito as normas contabeis
quanto aos registros contabeis de suas operacoes
e, simultaneamente, atender as normas fiscais
quanto ao aspecto tributario das operacoes
mercantis.

Pode-se concluir que essas divergéncias contabeis
proporcionam dificuldades das praticas de
governanca corporativa, transparéncia das
informagdes, captacdo de recursos financeiros e
custo adicional, quando as organizacbes adotam,
voluntariamente, as NIC para fins de divulgacao das
demonstracdes contdbeis juntamente com aquelas
que seguem a legislacao fiscal.

A postura do CFC e da CVM de prezar pela
evidenciacao contabil, sendo consoante com as NIC,
é de significativa importancia. Com a aprovacao
parcial do anteprojeto de lei que reformula a Lei das
Sociedades Andnimas (Lei 6.404/76), a partir da Lei
11.638/07 possibilitou a aproximacao com as NIC,
propiciando que a harmonizacéo contabil nao seja
uma iniciativa de algumas organizacOes, mas
institucionaliza para todas aquelas situadas no
territorio brasileiro.

Conclui-se, também, que essa institucionalizacao
proporcionaria a pratica contabil mais fidedigna as
operacdes que lhe da origem, entre elas de que a
esséncia prevalecera sobre a forma e da melhor
evidenciacao contabil.

A partir do estudo das operacdes de arrendamento
mercantil, pode-se concluir que, atualmente, a
legislagao fiscal nao distingue quando é uma
operacao de concessdo de uso do bem (aluguel) e
quando é uma operacao de compra financiada.
Especificamente sobre a operacao de arrendamento
mercantil financeiro, conclui-se que o
reconhecimento do ativo na empresa arrendataria é
pelo VRG e néo pelo valor real do ativo e o passivo
nao registra as obrigacdes das contraprestacoes a
vencer. Por outro lado, a empresa arrendadora
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evidencia um investimento fixo usufruido pela
arrendataria e nao evidencia os seus valores a
receber.

A partir das simulacdes de operacdes de
arrendamento mercantil financeiro apresentada na
secao 4, pode-se concluir que ao aplicar as NIC
determinadas pelo IASB, comparadas com a
legislacao fiscal vigente no Brasil, existe substancial
diferenca na evidenciacao das informacdes
contabeis. Analisadas essas diferengcas por
intermédio dos indicadores econdmicos-financeiros,
conclui-se que a informagéo contabil advinda das
NIC sao mais precisas e fidedignas a real situacéo
patrimonial, econémica e financeira tanto da
empresa arrendataria quanto da empresa
arrendadora.

Com a internacionalizagéo das empresas, conclui-
se que a qualidade da informacéao é fundamental
para captar recursos financeiros em organizacoes
internacionais de fomento, de operar no mercado
de capitais de outros paises, de modo geral, da
preocupacao com o usuario externo da informacao
contabil.

Além disso, pode-se concluir que a adocdo das NIC
corrobora no cumprimento do carater qualitativo de
compreensibilidade, confiabilidade e
comparabilidade no processo de divulgacédo das
informacoes sobre as operacdes de arrendamento
mercantil.
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