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E D I T O R I A L

É com muita alegria que disponibilizamos aos leitores da Revista Enfoque: Reflexão Contábil 
os artigos aprovados para publicação no volume 39.3 – setembro/dezembro de 2020.

Agradecemos os esforços e comprometimento da equipe de Editores, Editores Adjuntos, 
Avaliadores, Autores e todos que colaboraram com a publicação dessa edição.

A seguir apresentaremos uma síntese dos artigos. 

Com o título “Impactos da adoção do IFRS 16 em uma empresa brasileira arrendatária” 
de autoria de Renata de Almeida Campanha e Odilanei Morais dos Santos, o objetivo do estudo buscou 
identificar as principais mudanças normativas decorrentes da adoção do IFRS 16 e, utilizando-se as 
demonstrações contábeis da Petrobras como exemplo, apurar os principais impactos nas demonstra-
ções contábeis e nos indicadores econômico-financeiros.

Os autores Paola Richter Londero, Luana Zanetti Trindade Ferraz e Ariovaldo dos Santos rea-
lizaram o estudo denominado “RATES – Reserva das cooperativas brasileiras em prol dos coopera-
dos: há incentivo para a sua realização?”, a pesquisa buscou analisar e discutir os possíveis fatores 
e consequências associadas à redução da utilização dos recursos vinculados à reserva de assistência 
técnica, social e educacional nas sociedades cooperativas brasileiras. 

Com o objetivo de construir um índice de qualidade que apresente o Conselho de Administração 
como principal órgão da governança corporativa que delibera sobre a manutenção no curto prazo e 
a continuidade no longo prazo da empresa, os autores, Edson Luiz Ihlenffeldt e Romualdo Douglas 
Colauto, nos apresentam o artigo intitulado “Qualidade do conselho de administração em compa-
nhias brasileiras de capital aberto”.

O artigo intitulado “Relação empírica entre lucro e retorno acionário: uma aplicação da 
modelagem MIDAS”, os autores Aline Moura Costa da Silva, Anna Paola Fernandes Freire e Otávio 
Ribeiro de Medeiros concluíram que os resultados indicaram que a relação entre o lucro líquido e os 
retornos das ações no mercado acionário brasileiro é dinâmica, ou seja, positiva em alguns momentos 
e negativa em outros. Em adição, foi verificado que, para que se possa obter uma projeção robusta dos 
lucros trimestrais, é necessária a inclusão como variável explanatória, além dos retornos diários, dos 
lucros trimestrais defasados, numa modelagem autoregressiva.

Alberto Granzotto, Fernanda Alves Lamberti e Igor Bernardi Sonza, são os autores do artigo 
intitulado “Do financial restricted companies use the cash flow for investment or for cash hol-
dings?”, o objetivo deste estudo foi verificar se as empresas restritas financeiramente usam seu fluxo de 
caixa para investimento ou para retenção de caixa. Para tanto, é testada a sensibilidade do investimento 
ao fluxo de caixa, bem como a sensibilidade do caixa ao fluxo de caixa para as empresas brasileiras 
de capital aberto pelo método Threshold, dada a sua classificação em empresas restritas e irrestritas.

Com o objetivo de vt verificar a relevância do ativo financeiro registrado no contrato de con-
cessão para explicar a variação do preço da ação das companhias elétricas brasileiras entre 2010 e 
2018, de autoria de Marília Paranaíba Ferreira, Carlos Henrique Silva do Carmo e Alex Mussoi Ribeiro, 



2 ﻿﻿﻿﻿﻿

Enf.: Ref. Cont. UEM - Paraná v. 39 n. 3 p. 1-2 setembro / dezembro 2020

nos apresentam o artigo intitulado “A value relevance dos ativos financeiros das empresas do setor 
elétrico brasileiro”.

Com o título “Associação entre uso do sistema de controle gerencial e desempenho 
organizacional”, de autoria de Ana Paula Capuano da Cruz, Alexandre Costa Quintana, Anderson Betti 
Frare, Thais Aparecida Pereira, Michele Josiane Rutz Buchweitz e Lívia Castro D’Avila,  os achados 
desta investigação contribuem ao expandir o estudo das quatro alavancas de controle propostas por 
Simons (1994, 1995) em consonância ao desempenho, como havia sido feito parcialmente por Su, Baird 
e Schoch (2015) com o sistema interativo e o sistema diagnóstico.

Os autores Minéia Cristina Franco, Maria Elisabeth Moreira Carvalho Andrade e Marcelo 
Tavares realizaram o estudo denominado “Conformidade da evidenciação contábil obrigatória dos 
contratos de parcerias público-privadas nos governos subnacionais brasileiros”, o objetivo desta 
pesquisa consistiu em investigar o nível de conformidade da evidenciação obrigatória dos contratos de 
Parcerias Público-Privadas (PPPs) nos governos subnacionais brasileiros nas demonstrações financei-
ras dos entes privados no período de 2010 a 2017, bem como os fatores que podem influenciar o nível 
de informação de divulgação. 

O artigo “Efeitos cognitivos, motivacionais e do valor de realização da participação 
orçamentária sobre o desempenho no trabalho”, de autoria de Vinícius Costa da Silva Zonatto, 
Larissa Degenhart, Liliane Bauer e Juliana Constâncio Nascimento, a partir dos resultados, não pode-se 
confirmar que a participação orçamentária reduz os níveis de ambiguidade de papéis. Conclui-se que a 
participação orçamentária produz efeitos do valor de realização (satisfação no trabalho), que influenciam 
positivamente o desempenho no trabalho. Os resultados oferecem suporte para que as organizações 
industriais direcionem esforços para práticas organizacionais que visam melhorar as definições das res-
ponsabilidades e os objetivos do cargo de controller, com vistas a aumentar o comprometimento destes 
com a organização, sua satisfação no trabalho e o seu desempenho em atividades orçamentárias. 

Com o objetivo de verificar se a regulamentação bancária é substituta ou complementar à 
Governança e se pode influenciar o desempenho e risco dos bancos, os autores Jéssika Nassif Korontai 
e Marcos Wagner da Fonseca realizaram o estudo intitulado “Governança corporativa dos bancos e 
sua relação com indicadores de desempenho e risco”.

Uma proveitosa leitura a todos!
Marcelo Soncini Rodrigues
Editor–Chefe
Revista Enfoque: Reflexão Contábil
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