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RESUMO:

Objetivo: A partir de 2021, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) tornou obrigatdria a asseguragéo do
Relato Integrado (RI) de empresas listadas na Bolsa de Valores (B3), por auditor independente registrado
na instituicdo. Assim, o objetivo deste estudo é caracterizar o panorama da asseguragao limitada do RI no
mercado acionario brasileiro.

Método: A pesquisa € de natureza descritiva com abordagem quali-quantitativa do tipo documental, por
meio das técnicas de analise de conteudo e teste t de Student. Os dados da pesquisa foram disponibilizados
pela Comisséo Brasileira de Acompanhamento do Relato Integrado, relativos ao ano de 2021.
Originalidade/Relevancia: O RI difere dos demais relatérios de sustentabilidade devido a sua caracteristica
hibrida, que permite a divulgacdo e a conectividade de diversos tipos de informac&o. No contexto do
mercado acionario brasileiro, a asseguracéo obrigatdria do Rl é recente e ndo foram identificadas pesquisas
sobre o tema apds a implementagéo da obrigatoriedade emanada pela CVM.

Resultados: O principal padrdo de evidenciagdo de informagdes socioambientais € o Global Reporting
Initiative (GRI). De 62 companhias que publicaram o Rl em 2021, 12 (19,35%) ndo apresentaram Relatério
de Asseguracgdo. De 50 companhias asseguradas, 35 (70,00%) contrataram firmas de auditoria, enquanto
15 (30,00%) contrataram organizacbes de certificacdo. Verificou-se que a média de padrdes de
evidenciagcdo assegurados nos Setores Ambientalmente Sensiveis (SAS) € maior e estatisticamente
significativa em relagcdo as demais empresas da amostra. Na conclusédo dos auditores independentes, 49
(98,00%) asseguracdes realizadas tiveram a mengéo “de acordo” e apenas uma ressalva foi apresentada.
Contribuigoes: O estudo contribui para a compreensao do cenario da asseguragao do RI no Brasil apos a
sua obrigatoriedade. Os resultados incrementam a literatura ao demonstrar que os SAS, em média,
asseguram mais de um padrado de divulgacdo de informagbes socioambientais. Ademais, alertam os
stakeholders para a possibilidade de gerenciamento de imagem e para os 6rgdos normatizadores e
reguladores quanto ao cumprimento parcial das normas CTO 07 e CVM 14, respectivamente.

Palavras-chave: Relato Integrado; Asseguracao Limitada; Asseguragdo; OCPC 09; CVM 14.

Overview of limited assurance of integrated reporting in the brazilian stock market

ABSTRACT:

Purpose: Starting in 2021, the Brazilian Securities and Exchange Commission (CVM) made it mandatory
for listed companies on the Stock Exchange (B3) to have their Integrated Reporting (IR) assured by an
independent auditor registered with that institution. Thus, the objective of this study is to characterize the
overview of limited assurance of IR in the Brazilian stock market.

" Trabalho apresentado durante a 82 edigdo da Conferéncia Sul-americana de Contabilidade Ambiental, 2023.
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Methodology: The research is descriptive in nature with a qualitative-quantitative documentary approach,
employing content analysis techniques and Student's t-test. The research data were provided by the Brazilian
Integrated Reporting Monitoring Commission, for the year 2021.

Originality/Relevance: IR differs from other sustainability reports due to its hybrid nature, which allows for
the disclosure and connectivity of various types of information. In the context of the Brazilian stock market,
mandatory assurance of the IR is recent, and no research has been identified on the topic since the
implementation of the requirement by CVM.

Results: The main standard for disclosing social and environmental information is the Global Reporting
Initiative (GRI). Out of 62 companies that published the IR in 2021, 12 (19.35%) did not present an Assurance
Report. Of the 50 assured companies, 35 (70.00%) hired auditing firms, while 15 (30.00%) hired certification
organizations. It was found that the average number of assured disclosure standards in Environmentally
Sensitive Sectors (SAS) is higher and statistically significant compared to the other companies in the sample.
In the conclusions of the independent auditors, in 49 (98.00%) of the assurances performed, the mention "in
accordance" was made, and only one exception was noted.

Contributions: The study contributes to understanding the scenario of IR assurance in Brazil after its
mandatory requirement. The results enhance the literature by demonstrating that SAS, on average, assure
more than one standard of social and environmental information disclosure. Furthermore, they alert
stakeholders to the possibility ofimage management and notify standard-setting and regulatory bodies about
the partial compliance with standards CTO 07 and CVM 14, respectively.

Keywords: Integrated Reporting; Limited Assurance; Assurance; IIRC; CVM 14.

1 INTRODUGAO

No contexto de uma sociedade baseada no mercado de capitais, a asseguragao das informacgoes
financeiras cumpre papel fundamental para a redugéo dos conflitos de agéncia e para o direcionamento da
alocagdo do capital pelos agentes econémicos (Healy & Palepu, 2001). A divulgacédo de informagoes
socioambientais (ndo-financeiras) € elemento importante para atenuar a assimetria informacional (Huang &
Watson, 2015). No entanto, a literatura académica observa que o conjunto de procedimentos aplicado pelos
auditores independentes para a verificagdo das demonstragdes financeiras € limitado para a asseguragao
de informagdes nao-financeiras, dada a caracteristica discricionaria deste tipo de informagéo, uma vez que
da margem para o gerenciamento de informagdes (Cohen & Simnett, 2015; Maroun & Atkins, 2015; Simnett
& Huggins, 2015).

No Brasil, as companhias evidenciam informagbes nao-financeiras, majoritariamente, por meio de
trés tipos de relatérios de divulgacéo: Relatério de Sustentabilidade, Relatério Anual e Relato Integrado (RI)
(PwC, 2021). Embora as companhias sejam cada vez mais pressionadas pelos stakeholders, sobretudo em
Setores Ambientalmente Sensiveis (SAS), ndo estdo obrigadas a relatarem as externalidades positivas e
negativas que decorrem das atividades operacionais e das praticas de mitigacdo dos riscos relacionados
aos negocios (Garcia-Meca & Martinez-Ferrero, 2021). Portanto, as empresas que divulgam
espontaneamente informagdes nado-financeiras, submetem tais informacgdes a avaliagdo de auditores
independentes de modo voluntario (Silveira et al., 2019).

No ano de 2020, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu a Orientagdo Técnica
OCPC 09, que faz correlagao a estrutura conceitual basica do RI elaborada pelo International Integrated
Reporting Council - 1IRC (CPC, 2020). No mesmo ano, a OCPC 09 foi introduzida nas Normas Brasileiras
de Contabilidade (NBC), pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que deliberou e aprovou o
Comunicado Técnico Geral (CTG) 09 (CFC, 2020). Em seguida, a referida norma foi referendada pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), quando tornou obrigatéria para as empresas listadas na Bolsa,
Brasil e Balcéo (B3), a adogao da OCPC 09 na elaboragéo do Rl a partir do ano de 2021 (CVM, 2020). Além
disso, a CVM determinou a obrigatoriedade da asseguragéo limitada por auditor independente registrado na
instituicdo dos relatérios integrados publicados pelas companhias a partir do mesmo ano (CVM, 2020).

As empresas listadas na B3 que optaram por divulgar suas informacdes n&do-financeiras por meio
da estrutura conceitual basica do RI, tornam-se obrigadas a adotar a OCPC 09 para a elaboragdo do

Enf.: Ref. Cont. UEM - Parana v. 45 n. 1 p. 40-59 janeiro/abril - 2026




HENRIQUE R BEZERRA - CLEYTON O RITTA - LUIZ ALBERTON

relatério e a submeter o respectivo relatério a asseguracao limitada por auditor independente registrado na
CVM (PwC, 2021). O RI consiste em uma informagao corporativa baseada no pensamento integrado. Ele
tem como objetivo integrar informagdes financeiras e ndo-financeiras para divulgacdo aos stakeholders, a
partir do ambiente externo e da orientagdo estratégica, como forma de evidenciar a geragdo, a preservagéo
ou a deterioragao de valor ao longo do tempo por meio da interagéo entre multiplos capitais (IIRC, 2021).

Para Rodrigues e Morais (2019), o RI consiste em uma “pratica hibrida entre relatérios financeiros
e relatérios de sustentabilidade”. Por essa razdo, esta sujeito a asseguragdo razoavel (alta) quanto as
informagdes financeiras e a asseguragao limitada (moderada) quanto as informagdes de sustentabilidade
evidenciadas. Em mercados mais maduros, a publicacdo e a asseguragdo do Rl mostram evidéncias que
sugerem que a governanga corporativa das organizagdes influencia na asseguragdo externa (Richard &
Odendaal, 2021). Dessa forma, a propria verificagdo intraorganizacional do RI, por meio de auditorias
internas, processos de gestao e controle gerencial, pode ser um mecanismo para aumentar a credibilidade
da informacao (Maroun, 2022; Richard & Ondendaal, 2021; Rodrigues & Morais, 2019).

Diante da necessidade de divulgagédo de informagdes financeiras e nao-financeiras, da literatura
incipiente sobre a asseguracdo do Rl (Cohen & Simnett, 2015; Richard & Odendaal, 2021; Simnett &
Huggins, 2015) e da recente implementagéo da obrigatoriedade de asseguragéao limitada do RI, indaga-se:
qual é o panorama da asseguragao limitada do Relato Integrado no Brasil, apés a sua
obrigatoriedade? Para responder essa questdo de pesquisa, o objetivo deste estudo é caracterizar o
panorama da asseguracgao limitada do RI no mercado acionario brasileiro relativo ao ano de 2021.

Este trabalho esta alinhado a meta 12.6, do objetivo 12, dos Objetivos do Desenvolvimento
Sustentavel (ODS), que busca “incentivar as empresas a adotar praticas sustentaveis e a integrar
informagdes de sustentabilidade em seu ciclo de relatérios”. Os resultados do estudo visam contribuir com
a literatura acerca dos trabalhos de asseguracao limitada do Rl. No contexto do mercado acionario brasileiro,
verifica-se que os Setores Ambientalmente Sensiveis (SAS) asseguram mais de um padréo de divulgagao
de informagdes socioambientais, em média. Esse resultado corrobora os achados de Maroun (2022), apesar
de divergir de Kilig et al. (2022), o que sugere a necessidade de investigagdes longitudinais e em diferentes
contextos econdmicos. As evidéncias da pesquisa podem contribuir com os 6rgdos normatizadores e
reguladores ao apresentar indicios que apontam para o cumprimento parcial das normas emanadas (CTO
07 e CVM 14). Para os stakeholders, os resultados servem como alerta sobre a possibilidade de
gerenciamento de imagem das companhias por meio da escolha da firma asseguradora e da quantidade de
padrdes de divulgagédo assegurados.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Relato Integrado

A primeira versdo do Framework do RI foi publicada em dezembro de 2013. Na perspectiva de
Kassai et al. (2019), a estrutura do Rl ndo € um checklist com regras pré-determinadas, mas sim o
fornecimento de um conteudo minimo que deve constar nos relatos integrados das companhias que
adotarem sua estrutura. O Framework estabelece trés conceitos fundamentais, sete principios orientadores e
oito elementos de contetdo que devem nortear os preparadores do RI (IIRC, 2021).

Dentre os conceitos fundamentais elencados na estrutura conceitual basica do RIl, encontram-se
os capitais. Esse conceito trata dos recursos tangiveis e intangiveis utilizados pelas companhias em seu
modelo de negdcio e que séo afetados de forma positiva e/ou negativa pelas atividades operacionais. Os
capitais dividem-se em: financeiro, manufaturado, intelectual, humano, social e de relacionamento e natural
(IIRC, 2021).

Na perspectiva de Coulson et al. (2015), a implementagdo do RI engloba um ciclo continuo de
pensamento integrado que conduz a tomada de decisdes internas. Esse ciclo leva em consideracédo as
interdependéncias entre os capitais e os intercAmbios entres os estoques de capitais existentes. Logo, o RI
€ o meio de divulgacéo do resultado de um conjunto de decisdes que afetam a geragéo ou a deterioragao
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de valor das empresas ao longo do tempo. Este conceito corrobora um dos propdsitos do Rl que trata da
mudanga de um sistema de mercados financeiros para um sistema de mercados inclusivos (lIRC, 2015).

Uma das lacunas identificadas para o engajamento e a utilizacdo do RI é a auséncia de
padronizagao de metodologias de mensuragéo de impactos e de evidenciagao de riscos (Maria et al., 2022).
Esta evidéncia corrobora as criticas realizadas por Aras e Williams (2022) que consideram que as empresas
ndo divulgam satisfatoriamente a conectividade entre os capitais. Além disso, esses autores criticam a
auséncia de métodos que evidenciem os trade-offs de estoques entre os capitais.

Na avaliagao de Baret e Helfrich (2018), ndo € possivel estipular, por meio dos relatérios integrados,
se as demandas de informagbes n&o-financeiras (socioambientais) pelas partes interessadas sao
verdadeiramente incorporadas e integradas nas organizagées. Isso ocorre porque, ainda que o sejam, néo
é possivel determinar o quanto as narrativas reportadas representam a pratica das organizagdes. Assim,
espera-se a sobreposigdo de informagdes financeiras, devido a facilidade de mensuragéo econdmica, em
relagdo as informagdes nao-financeiras (socioambientais). Os relatérios integrados, na concepgéo de Aras
e Williams (2022), precisam ser mais informativos e conectados para que a narrativa sobre o desempenho
social ndo cumpra um papel secundario em detrimento das narrativas financeiras estruturadas.

A auséncia de critérios ou métricas para aferir o real desempenho das organizagdes é considerada
por Dumay et al. (2017) um subterfugio para que as companhias utilizem o Rl para obtengdo de
conformidade organizacional. Neste sentido, a falta de informagdes relacionadas ao desempenho social das
organizagdes pode incorrer em custo de agéncia moral, pois a sociedade avalia mais as companhias pelas
externalidades negativas ocorridas em decorréncia da exploragao de suas atividades operacionais do que
por suas medidas de desempenho financeiro (Aras & Williams, 2022).

2.2 Asseguracao Limitada do Relato Integrado

Os auditores independentes tém recebido criticas ao longo do tempo quanto a asseguragéo de
informacgbes ndo-financeiras (Boiral e Heras-Saizarbitoria, 2019; Krasodomska et al., 2021). Do ponto de
vista da qualidade da asseguracédo, Boiral e Heras-Saizarbitoria (2019) defendem que as metodologias de
asseguracao ndo sao suficientemente detalhadas e as conclusées dos auditores se limitam aos aspectos
processuais, além da pouca abordagem as questdes relacionadas a sustentabilidade. Para esses autores,
tal caracteristica implica em menor nivel de garantia e em possiveis questionamentos quanto a credibilidade
da asseguragao.

Essas evidéncias corroboram com a discussdo suscitada durante o Webinar Assurance on
Sustainability Reports: Current Practices and Challenges, apresentada por Krasodomska et al. (2021). Na
perspectiva pratica, esses autores sustentam que a diversidade de normas de divulgagao de informacdes
socioambientais (CDP, CDSB, GRI, IIRC e SASB) é obstaculo para a qualidade da asseguracéo razoavel
desse tipo de informagao. Nesse sentido, o processo de convergéncia das normas emanadas por esses
orgéos podera representar um avango na credibilidade da asseguragdo junto aos stakeholders
(Krasodomska et al., 2021).

Em 2021, o RI foi introduzido nas Normas Brasileiras de Contabilidade por meio do CTG 09 (CFC,
2020). Em seguida, a CVM tornou obrigatéria a asseguragéo limitada por auditor independente para as
empresas que divulgam tal informagéo (CVM, 2020). Para atender essa demanda e orientar os auditores
independentes quanto aos critérios minimos e ao conjunto de normas e procedimentos aplicaveis, o CFC emitiu
o Comunicado Técnico de Asseguracgao (CTO) 07 (CFC, 2022).

O CTO 07 orienta que a informagao corporativa das empresas que adotarem os elementos da
OCPC 09 deve possuir denominagao propria, adotando a expressao “Relato Integrado” e que tais empresas
estdo sujeitas a norma emanada pela CVM (CFC, 2022). Os auditores independentes devem compreender
o Rl como um processo organizacional com o objetivo de integrar informacgodes financeiras estruturadas e
padronizadas pelos érgéos normatizadores, com informagdes nao-financeiras que podem ser evidenciadas
utilizando diferentes tipos de frameworks (CFC, 2022).
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O referido Comunicado Técnico determina que a norma que deve ser aplicada nos casos de
asseguracao limitada é a NBC TO 3000, que equivale ao padrdo International Standard on Assurance
Engagements (ISAE 3000) (CFC, 2022). Essa norma fixa os preceitos minimos de planejamento e de
emprego de procedimentos nos trabalhos de asseguragdo com o objetivo de garantir mais seguranca as
atividades laborais dos auditores independentes, sem perder de vista a credibilidade das informagdes
auditadas.

A literatura sobre asseguragao limitada do Rl ainda é incipiente (Cohen & Simnett, 2015; Richard
& Odendaal, 2021; Simnett & Huggins, 2015). No entanto, estudos anteriores encontraram evidéncias
significativas na redugéo dos custos de agéncia, quando da utilizagdo da asseguragéo (Gerwanski et al.,
2022; Hichri, 2022; Maroun, 2022). Desse modo, os beneficios verificados se traduzem na atenuagao de
condutas oportunistas pelos gestores, o que faz com que as praticas dos gestores se alinhem com os
interesses dos acionistas (Gerwanski et al., 2022). Por outro lado, observa-se a existéncia do poder
discricionario que os gestores possuem sobre as narrativas reportadas no Rl (Cohen & Simnett, 2015;
Maroun & Atkins, 2015; Simnett & Huggins, 2015).

A governanga corporativa pode exercer papel fundamental na relagdo de agéncia, pois a
divulgacdo de informagdes nao-financeiras pode refletir na avaliacdo do risco de auditoria das
demonstragdes contabeis. Nesse contexto, o Rl figura como uma metodologia de divulgagao de informagdes
nado-financeiras mais informativa para os auditores independentes (Trucco et al., 2022). Portanto, as
organizagdes podem melhorar o processo de elaboracdo do RI, observando as possibilidades
intraorganizacionais como auditoria interna, controles internos e processos de gestao (Richard & Odendaal,
2021). Esses mecanismos sao potenciais alternativas para proporcionar maior credibilidade ao RI (Richard
& Odendaal, 2021).

Outras variaveis relacionadas a governanga corporativa das organizagdes, como a influéncia dos
conselhos na gestdo e dos comités sobre a credibilidade, a qualidade das informagdes reportadas e a
diversificagdo na composigao dos conselhos, contribuem para a confiabilidade do Rl (Aladway et al., 2022;
Whang et al., 2020). E importante observar que a estrutura de governanga das companhias se relaciona de
forma distinta com a qualidade e a credibilidade do RI. Segundo Whang et al. (2020), aos Comités de
Auditoria pode ser atribuida a qualidade da asseguragao, devido a revisdo da informagao; enquanto o
Conselho de Administragéo esta vinculado a mais qualidade na elaboragao da informagéo. Assim, a decisédo
de garantia externa esta vinculada a mais diversificagdo dos conselhos, como tamanho, experiéncia do CEO
no exterior e composi¢cao com a participagdo de mais mulheres (Aladway et al., 2022).

Além da governancga corporativa, outro fator interno relacionado a qualidade e a credibilidade da
garantia externa € a auditoria ambiental. Na perspectiva de Hichri (2023), este € um fator que pode aumentar
a transparéncia e a credibilidade, uma vez que exerce influéncia sobre a qualidade do RI. Entretanto, a
deciséo dos gestores em optar por uma asseguradora do tipo firmas de auditoria Big4 para assegurar as
informacgbes ndo-financeiras néo afeta a credibilidade da informacgéo (Gerwanski et al., 2022; Kili¢ et al.,
2021). Apesar disso, observa-se que as firmas de auditoria Big4 tém sido a principal escolha para
assegurar o RI (Boiral & Heras-Saizarbitoria, 2019; Richard & Ondendaal, 2020; Rodrigues &
Morais, 2019).

Dentre os principais motivos para as companhias assegurarem as informagdes nao-financeiras
divulgadas no RI, encontram-se a credibilidade e o ambiente institucional (Gerwanski et al., 2022; Hichri,
2023; Kilig et al., 2021; Richard & Odendaal, 2020; Richard & Odendaal, 2021). De acordo com Kili¢ et al.
(2021), as empresas situadas em paises com ambiente institucional forte ndo necessariamente precisam
assegurar o RI, pois as asseguradoras adotam menos metodologias de avaliagdo, visto a forga das
instituicdes publicas. No entanto, companhias em paises cujo direito segue a tradicdo code-law s&o mais
propensas a realizarem a asseguragao da informagao, uma vez que o ordenamento juridico é orientado as
partes interessadas (Kili¢ et al., 2021). Portanto, isso envolve a garantia das informagdes para um publico
mais amplo e com distintos interesses.

Por outro lado, algumas criticas sao feitas em relagdo aos trabalhos de asseguragéo limitada do
RI, como a adogao de diferentes praticas de asseguragéo pelas asseguradoras que dificulta a comparagéo
de informagéo e que afeta a credibilidade da garantia (Boiral & Heras-Saizarbitoria, 2019). Ademais, a
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asseguracao é limitada quanto ao escopo, enquanto a garantia razoavel (alta) se restringe a determinadas
secdes do RI. Isso coibe a possibilidade de mais credibilidade da asseguragéo junto aos stakeholders
(Gerwanski et al. 2022). Por isso, deve-se atentar para que a asseguragdo do Rl ndo seja utilizada pelas
companhias como um instrumento para melhorar a reputagéo e acumular goodwill (Richard & Odendaal, 2020).

A divulgagao de informagdes nao-financeiras (socioambientais) contribui para mitigar a assimetria
informacional e, portanto, € um meio de legitimagdo das agbes de empresas pertencentes aos Setores
Ambientalmente Sensiveis (SAS) em decorréncia do interesse publico e do escrutinio dos stakeholders
(Garcia-Meca & Martinez-Ferrero, 2021; Huang & Watson, 2015;). Sendo assim, espera-se que esses
setores apliguem as melhores praticas na elaboragdo, divulgagdo e asseguragédo das informagdes nao-
financeiras (socioambientais) com o objetivo de obter credibilidade e de reduzir a assimetria informacional
entre os usuarios das informagoes.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
3.1 Populacdo e Amostra

Para caracterizar o panorama da asseguragéo limitada do Rl de empresas brasileiras listadas na
B3, realizou-se uma pesquisa de natureza descritiva com abordagem qualitativa e quantitativa, do tipo
documental, por meio das técnicas de analise de conteudo e de teste t de Student (Martins & Thedphilo,
2009; Bardin, 2016).

A base de dados de empresas foi obtida da Comisséo Brasileira de Acompanhando do Relato
Integrado (CBARI) e contempla 64 companhias listadas na B3. Para a consecugéo do estudo, foi excluida
da base a empresa CerradinhoBio, em razdo do cancelamento da oferta publica de agdes realizada no ano
de 2021. Posteriormente, procedeu-se a exclusdo da companhia Ourofino Saude Animal, cujo Relatério de
Auditoria estava ilegivel. Por fim, a amostra de pesquisa totalizou 62 empresas. A classificacéo setorial das
empresas foi elaborada de acordo com os dados disponibilizados pela B3.

As companhias foram categorizadas em trés categorias: a) pertencentes ao indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3, b) atuantes na exploragdo de atividades econdmicas
pertencentes aos Setores Ambientalmente Sensiveis (SAS), e ¢) Demais Empresas. Para identificar as
empresas participantes do ISE, utilizou-se os dados da B3. Por sua vez, para as empresas de setores
ambientalmente sensiveis, utilizou-se a Politica Nacional do Meio Ambiente (PNMA) (Prado et al., 2019;
Silveira & Alberton, 2020).

A Lei n® 10.165/2000, no anexo VIII, classifica os setores econébmicos em graus alto, médio ou
baixo, quanto ao potencial de poluicdo e/ou utilizagdo de recursos ambientais. Assim, para determinar as
empresas da amostra que pertencem aos Setores Ambientalmente Sensiveis (SAS), realizou-se uma
conexao entre o North American Industry Classification System (NAICS), extraido do banco de dados
Economatica® e as categorias econdmicas relacionadas na PNMA com grau alto de potencial de poluicdo
e/ou utilizagdo de recursos ambientais. A Tabela 1 demonstra as categorias de analise com a respectiva
frequéncia de empresas por setor econdémico.

Tabela 1
Amostra de pesquisa

Setor Econémico Amostra ISE SAS Demais
3

Bens Industriais 6
Comunicagbes
Consumo Ciclico
Consumo Nao Ciclico
Financeiro

Materiais Basicos
Nao Classificados

© T A ©
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N
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Petroleo, Gas e Biocombustiveis 2 2

Saude 4 1 3

Tecnologia da Informagéo 1 1

Utilidade Publica 14 9 5
Total 62 24 1 28

Nota. A empresa Suzano faz parte do ISE e dos SAS.
Fonte: Dados da pesquisa.

3.2 Técnica de Analise de Dados Qualitativos

Para realizar o levantamento dos dados empregou-se as trés etapas da técnica de analise de
conteudo: pré-analise, exploracdo do material e tratamento dos resultados, inferéncias e interpretagéo. O
emprego desta técnica permite produzir inferéncias e interpretagdes a partir de um processo de dedugao
(Bardin, 2016). Na primeira etapa, pré-analise, as unidades de analise foram constituidas pelos documentos
Relato Integrado (RI), Relatério de Asseguracgéo limitada do RI, Relatérios de Auditoria das demonstragbes
financeiras.

Na segunda etapa, exploragao do material, os dados foram coletados, organizados e tabulados
com o auxilio do software Excel®, de acordo com as categorias de anélise estabelecidas (indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE, Setores Ambientalmente Sensiveis - SAS e Demais Empresas) e
considerando as seguintes subcategorias de analise: a) titulo do relatério; b) padrdes de divulgagéo
adotados; c) asseguradoras; d) tipos de asseguradora; €) mesma asseguradora; f) conclusdo dos auditores;
g) padrdes de divulgagao assegurados; e h) aspectos qualitativos dos Relatorios de Asseguracgéo.

Na terceira etapa, tratamento dos resultados, buscou-se caracterizar o panorama de asseguragéo
do RI, considerando: (i) as evidéncias relacionadas aos aspectos gerais do Rl passiveis de asseguragéo
(subcategorias a e b) e (ii) aos aspectos de asseguragéo limitada do RI (subcategorias de ¢ - h). As
estratégias metodologicas sédo apresentadas na Tabela 2.

Tabela 2
Subcategorias de analise

(i) Aspectos gerais do Rl passiveis de asseguragao

Subcategorias de

andlise Estratégia Metodologica

A denominagéo adotada no titulo dos relatérios foi considerada como subcategoria, a qual
(a) Titulo do relatério  atribuiu-se o valor de 1 para analisar a frequéncia das expressdes utilizadas pelas
companhias.

Os padrdes, metodologias, pactos e acordos para divulgagdo de informacdes
socioambientais adotados pelas companhias em seus relatérios sdo geralmente divulgados
na seg¢do de apresentacdo ou “Sobre o Relatério”. Foram subcategorizados e atribuido o
valor de 1 para analisar a frequéncia, quando citados (OCPC 09; International Integrated
Reporting Council (IIRC); Global Reporting Initiative (GRI); Sustainable Accounting
Standards Board (SASB); Carbon Disclosure Project (CDP); Task Force on Climate Related

(b) Padroes de Financial Disclosure (TCFD); indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE); Dow Jones

divulgagao adotados  Sustainability Index World (DJSI); Associacdo Brasileira das Companhias Abertas
(ABRASCA); Relato Integrado — Tribunal de Contas da Uni&o (RI-TCU); Pacto Global; World
Economic Forum (WEF); GreenHouse Gases Protocol (GHG); International Organization for
Standardization (ISSO); International Council on Mining and Metals (ICMM);
Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC); Principles for Responsible Management
Education (PRME); Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel (ODS); Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE)).

(ii) Aspectos de Asseguragao Limitada do RI

Subcategorias de

analise Estratégia Metodologica

As firmas de auditoria e certificadoras foram consideradas como subcategorias. Foi atribuido

(c) Asseguradoras o valor de 1 para cada Relatério de Asseguracdo emitido por uma dessas empresas, para
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possibilitar a analise de frequéncia. Posteriormente, as empresas foram segregadas em
firmas de auditoria Bigd (KPMG, PWC, DTTL, EY) e Nao-Big4.

As asseguradoras foram classificadas em dois tipos: a) firmas de auditoria quando ao
Relatério de Asseguragéo que foi firmado por auditor independente com o respectivo registro

;ds)szlp:rzgsra no Conselho Regional de Contabilidade (CRC); e b) certificadoras, quando o Relatério de
9 Asseguragao nao foi firmado por auditor independente com registro no CRC. Para cada tipo
de asseguradora foi atribuido o valor de 1, para possibilitar a analise de frequéncia.
Atribuiu-se o valor de 1 para possibilitar a andlise de frequéncia, quando a mesma firma de
(e) Mesma o ~ ) ) ) .
auditoria assegurou as demonstragdes financeiras das companhias e, de forma limitada, o
asseguradora

RI.

(f) Concluséao dos
auditores

Analisou-se os tipos de conclusdo (De acordo; Conclusdo com ressalvas; Conclusédo
adversa; Abstengdo da Conclusdo) nos Relatérios de Asseguragéo. Cada tipo de conclusédo
foi considerado como uma subcategoria e atribuido o valor de 1 quando citado, para
possibilitar a analise de frequéncia.

(g) Padroes de

Analisou-se os padrdes, metodologias, pactos e acordos para divulgagdo de informagdes
socioambientais efetivamente assegurados pelas firmas de auditoria e certificadoras. Para

divulgagao cada um deles, atribuiu-se o valor de 1 quando citado no Relatério de Asseguragéo,
assegurados - o A

possibilitando a analise de frequéncia.
(h) Aspectos

Analisou-se os Relatérios de Asseguragdo em sua integralidade para buscar similaridades
e/ou diferengas na opinido emitida pelos profissionais asseguradores, além de apoiar
inferéncias complementares as analises.

qualitativos dos
Relatérios de
Asseguragao

Fonte: Dados da pesquisa.

Especificamente em relagao ao item b “padrbées de divulgagéo adotados”, foi atribuido o valor 1
para cada padrao citado pelas companhias na segao de apresentagéo do RI. O titulo de cada padrao de
divulgacao foi incorporado no documento de texto de acordo com a frequéncia auferida. Posteriormente,
gerou-se uma nuvem de palavras com o auxilio do software Atlas.ti®, considerando o limiar de 4 citagcoes
minimas. Por fim, destaca-se que a estratégia metodoldgica possibilita investigar os elementos do RI que
poderiam ser assegurados e aqueles que efetivamente foram objeto de asseguragéo pelos profissionais de
asseguracao.

3.3 Técnica de Analise de Dados Quantitativos

Os dados extraidos do item g “padrdes de divulgagédo assegurados” foram segregados e tabulados
com o auxilio do Excel®, por empresa. As médias de padrbées de divulgacdo assegurados por empresa
resultaram na variavel Quantidade de Asseguragéo (Qtd_Asseg). Em seguida, foram criadas trés variaveis
dummy para representar as companhias indexadas ao ISE, as pertencentes aos SAS e as demais empresas
da amostra. As variaveis e suas composigdes sao apresentadas na tabela a seguir.

Tabela 3
Variaveis quantitativas

Quantidade de padrées, metodologias, pactos e acordos para divulgacao de informagdes socioambientais
efetivamente assegurados por firmas de auditoria ou certificadoras, conforme o levantamento qualitativo

Qid_Asseg realizado com base nos Relatérios de Asseguracdo do RI (item g). A variavel apresenta os dados

coletados por cada empresa da amostra.

ISE Variavel dummy onde é atribuido o valor de 1 quando a empresa pertence ao indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE).
Variavel dummy onde ¢é atribuido o valor de 1 quando a empresa pertence aos Setores Ambientalmente

SAS oo
Sensiveis (SAS).

Demais Variavel dummy onde é atribuido o valor de 1 quando a empresa nao pertence ao ISE ou aos SAS.

Fonte: Dados da pesquisa.

Para prosseguir com a analise quantitativa, a normalidade dos dados foi verificada por meio do
teste de Shapiro-Wilk com o suporte do Stata®. O p-value da variavel Qtd_Asseg, juntamente com as
variaveis categodricas (ISE; SAS e Demais), indica que n&o ha significancia estatistica para rejeitar a hipétese
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nula (p-value > 0,05). Portanto, considerando o tamanho da amostra e a distribuicdo normal dos dados,
aplicou-se o teste paramétrico t de Student para verificar a significancia estatistica da diferenga das médias
entre a variavel Qtd_Asseg e as variaveis categoricas (ISE; SAS e Demais).

4 APRESENTAGAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

4.1 Aspectos Gerais do Rl Passiveis de Asseguragiao

As 62 empresas analisadas mencionam que consideraram os principios da OCPC 09 - Relato
Integrado. Logo, deveriam adotar a denominacdo “Relato Integrado” e submeter o referido relatério a
asseguragao por auditor independente registrado na CVM (CFC, 2022). A Figura 1 exibe a denominagéo
dos relatdrios corporativos divulgados.

Figura 1
Denominagao dos relatdrios corporativos por setor econémico.

Relatorio Integrado de Sustentabilidade mm
Relatorio Integrado =
Relatério ESG e Acdes Climdticas mm
Relatorio de Sustentabilidade — m— I—
Relatorio Anual Integrado de.. mm
Relatorio Anual Integrado
Relatorio Anual e de Sustentabilidade -
Relatorio Anual de Sustentabilidade - —
Relatorio Anual CO s
Relato Integrado
Relato Anual =
ESG mm

0 2 4 6 8 10 12 14 16
B Bens Industriais Comunicagdes
Consumo Ciclico Consumo Nio Ciclico
® Financeiro m Materiais Basicos
B Nio Classificados m Petroleo, Gas e Biocombustiveis
H Saude B Tecnologia da Informacio

Fonte: Dados da pesquisa.

A Figura 1 demonstra que sdo adotadas distintas denominag¢des pelas empresas. Apenas 10
(16,13%) companhias atenderam a norma emanada pelo CFC, quanto a utilizagdo da expresséo “Relato
Integrado”, sendo mais prevalente no setor de Materiais Basicos. Se consideradas as empresas que
empregaram o termo “Integrado” no titulo do relatério, o percentual aumenta para 40,32% (25 empresas),
em relagéo as 62 companhias que informaram adotar elementos do framework do RI. Todavia, os relatérios
de asseguragdo ndo apresentaram ressalva, énfase ou mengdo em outro paragrafo em relacéo a
denominagao utilizada pelas empresas.

Por meio de uma nuvem de palavras, a Figura 2 ilustra os frameworks, padrdes, acordos e
metodologias mais frequentes na divulgacdo de informagbes socioambientais no Rl. Essa analise se
restringiu a secdo de apresentagéo dos relatérios com o limiar de 4 citacdes minimas para caracterizar os
principais instrumentos mencionados pelas companhias. Nota-se que o Global Reporting Initiative (GRI) é
o principal padréo de evidenciag&o de informagdes socioambientais, sendo citado por 60 (96,77%) das 62
organizagdes analisadas. Contudo, na elaboragdo do RI, as empresas, em média, utilizam mais de um
padréao, framework ou metodologia.

A Figura 2 ilustra os frameworks, padrdes, acordos e metodologias mais citados pelas companhias.
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Figura 2
Frameworks, padrées, acordos e metodologias mais citados pelas companhias.

ABRASCA SAS B
G RI CDP

pactoglobal

ODS TCFD ...

Nota. GRI - Global Reporting Initiative; |IRC - International Integrated Reporting Council; SASB - Sustainability Accounting
Standards Board; ODS - Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel; TCFD - Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures; Pacto Global; ABRASCA - Associagao Brasileira das Companhias Abertas; WEF - World Economic Forum:;
CDP - Carbon Disclosure Project; OCPC 09 - Orientagdo Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis; MCSE -
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.

Fonte: Dados da pesquisa.

As Figuras 1 e 2 apresentam os aspectos passiveis de assegurac¢ao no RI. O ndo cumprimento da
correta denominagéo, cujos relatérios de asseguragao nédo fazem mencéao, evidencia que aspectos que
deveriam ser técnicos ou processuais no conjunto de procedimentos dos auditores ndo foram observados.
Esse achado corrobora com as criticas realizadas na literatura quanto a auséncia do detalhamento dos
procedimentos aplicados por esses profissionais (Boiral & Heras-Saizarbitoria, 2019). Quanto aos padrdes
de evidenciagao, o GRI é o mais utilizado pelos preparadores do RI, em consonancia com as evidéncias de
Boiral e Heras-Saizarbitoria (2019) e de Krasodomska et al. (2021).

Observou-se, porém, que algumas empresas adotam mais de um padrdo e que nem todos os
padrdes, diretrizes, acordos para divulgagao de informacgdes socioambientais séo objeto de asseguragéo
(Tabelas 8 e 9).-Esse achado evidencia um risco associado a redugéo da capacidade informacional do
relatorio, pois pode torna-lo mero instrumento de conformidade organizacional (Dumay et al., 2017). Além
disso, corrobora com o argumento de que os procedimentos de auditoria aplicados aos trabalhos de
asseguracao limitada sao insuficientes (Boiral & Heras-Saizarbitoria, 2019; Krasodomska et al. (2021)).
Portanto, o relatério assume uma funcgéo irrealista para a reducdo da assimetria informacional (Boiral &
Heras-Saizarbitoria, 2019). Ha4 também o potencial risco de alguns stakeholders perceberem os relatorios
como uma estratégia para agdo de marketing e/ou greenwashing (Simnett & Huggins, 2015).

4.2 Aspectos de Asseguracgao Limitada do Rl

A Tabela 4 exibe a quantidade de empresas por setor econdmico que assegurou ou ndo o Relatdrio
de Asseguragdo limitada do RI.

Tabela 4
Quantidade de empresas sem asseguragao no RI, por setor econémico
Setor Econémico Amostra C/IA (%) S/A (%)
Bens Industriais 6 5 83,33 1 16,67
Comunicacgdes 1 1 100,00 - -
Consumo Ciclico 9 6 66,67 3 33,33
Consumo Nao Ciclico 4 3 75,00 1 25,00
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Financeiro 11 9 81,82 2 18,18
Materiais Basicos 9 9 100,00 - -
Nao Classificados 1 1 100,00 - -
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 2 1 50,00 1 50,00
Saude 4 2 50,00 2 50,00
Tecnologia da Informagao 1 1 100,00 - -
Utilidade Publica 14 12 85,71 2 14,29
Total 62 50 80,65 12 19,35

Nota. C/A - Com Asseguragao do RI; S/A - Sem Asseguragao do RI.
Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme demonstra a Tabela 4, apesar da obrigatoriedade de asseguragao do RI (CVM, 2020),
12 empresas (19,35%) ndo apresentaram relatério de asseguragdo no RI. Por outro lado, 50 (80,65%)
apresentaram a asseguragdo das informagdes nédo-financeiras no RI. Esse resultado mostra que uma
parcela significativa de empresas esta em conformidade com a Resolugdo CVM 14.

A Tabela 5 sintetiza a quantidade de Relatos Integrados assegurados por asseguradoras e por
setor econémico.

Tabela 5
Asseguradoras.
Setor Econémico Certificadoras Firmas de Auditoria Totalizador
A B C D E F G H | Total (%)

Bens Industriais 1 2 2 5 10,00
Comunicacoes 1 1 2,00
Consumo Ciclico 2 4 6 12,00
Consumo Nao Ciclico 1 2 3 6,00
Financeiro 1 2 3 3 9 18,00
Materiais Basicos 3 3 1 2 9 18,00
Nao Classificados 1 1 2,00
P_etroleo, szls e 1 1 2,00
Biocombustiveis
Saude 2 2 4,00
Tecnologia da Informacao 1 1 2,00
Utilidade Publica 4 1 1 1 3 2 12 24,00
Total 1 11 1 2 1 5 19 8 2 50 100

Nota. A - BSD Consulting; B - Bureau Veritas Cettification; C - RINA Brasil; D - SGS Auditores; E - Deloitte; F - Ernst &
Young; G - KPMG; H - PricewaterhouseCoopers; | - Russel Bedford Brasil.
Fonte: Dados da pesquisa.

Do total de 50 companhias com relatérios de asseguragédo, a KPMG responde por 38% das
verificagdes realizadas (19 relatorios), seguida pela PWC com 16% (8 relatorios). Apenas duas das quatro
maiores firmas de auditoria (Big4) s&o responsaveis por 54% da asseguragao do RI no mercado acionario
brasileiro (KPMG e PWC). O setor econdémico com mais asseguracdes foi o de Utilidade Publica (24%).

Destaca-se que uma parcela importante deste mercado & composta por organizagbes de
certificacdo, com destaque para a Bureau Veritas Certification, que assegurou 11 relatorios (22%). As firmas
de auditoria e organizagbes de certificagdo respondem por 70% (35 relatérios) e 30% (15 relatorios),
respectivamente, dos trabalhos de asseguragéo do RI realizados no ano de 2021.

Nota-se que as asseguradoras contratadas s&o, em sua maioria, firmas de auditoria Big4 (66%).
Tal resultado corrobora com os achados de Richard e Ondendaal (2020) e Rodrigues e Morais (2019) de
que as companhias buscam aumentar a imagem reputacional e legitimar as informagdes socioambientais
reportadas por meio da asseguragao pelas quatro maiores firmas de auditoria de informagdes financeiras
no mundo.

Considerando que a escolha por uma firma de auditoria Big4 ndo afeta a credibilidade da
asseguracdo do RI, conforme preconizam Gerwanski et al. (2022) e Kilic et al. (2021), a evidéncia da
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asseguracao por meio de firmas de auditoria Big4 € uma oportunidade para as companhias brasileiras
aperfeicoarem os mecanismos de sistemas de controle interno e de governanga corporativa para aumentar
a credibilidade das informagdes nao-financeiras sem afetar os custos de agéncia (Gerwanski et al., 2022;
Kilic et al., 2021; Richard & Ondendaal, 2021; Whang et al., 2020).

A Figura 3 apresenta as asseguracdes realizadas pelas asseguradoras por setor econémico,
classificando-as em Big4 ou Nao Big4.

Figura 3
Tipo de asseguradora por Setor Econémico
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Fonte: Dados da pesquisa.

Somente os setores de Saude, Materiais Basicos e Bens Industriais foram assegurados,
majoritariamente, por asseguradoras Nao Big4, com destaque para a Russel Bedford Brasil e SGS
Auditores, ambas com duas asseguracgodes realizadas nos setores de Materiais Basicos e Bens Industriais,
respectivamente. No caso do setor de Materiais Basicos, esperava-se maior participagdo de firmas de
auditoria Big4, na medida em que se trata de um setor suscetivel a constante presséo e ao escrutinio dos
stakeholders (Garcia-Meca & Martinez-Ferrero, 2021). Em contrapartida, o setor de Petroleo, Gas e
Biocombustiveis assegurou as informagdes socioambientais exclusivamente com firmas de auditoria Big4.
Contudo, cabe salientar que este setor esta representado por apenas uma empresa, a Ultrapar.

A Tabela 6 mostra a quantidade de empresas que contratou a mesma firma de auditoria para
assegurar as demonstragdes financeiras e o RI.

Tabela 6
Asseguracao das demonstracdes financeiras e limitada do Rl pela mesma asseguradora
Amostra ISE SAS Demais
Setor Economi 9
elor Economico AL mA (%) AL MA (%) AL X (%) AL M ()
Bens Industriais 5 1 20,00 3 1 33,00 0 2
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Comunicagdes 1 1 100,00 1 1 108’0 0 0

Consumo Ciclico 6 1 17,00 2 0 4 1 25,00

Consumo Nao 100,0

Ciclico 3 2 67,00 2 2 0 0 1

Financeiro 9 6 67,00 6 5 83,00 0 3 1 33,00

Materiais Basicos 9 2 22,00 8 2 25,00 1

Nao Classificados 1 1 100,00 0 0 1 1 100,00

petidleo, G&s & 4 4 10000 0 1 1 100,00 0

Saude 2 0 0 2

Tecnologia da 1 1 10000 0 0 11 100,00

Informagéao

Utilidade Publica 12 5 42,00 8 4 50,00 0 4 1 25,00
Total 50 21 42,00 22 13 57,00 9 3 33,00 19 5 26,00

Nota. ISE - indice de Sustentabilidade Empresarial; SAS - Setores Ambientalmente Sensiveis; AL - Asseguragao Limitada
do RI; MA - A mesma asseguradora garantiu o Rl e as demonstracdes financeiras.
Fonte: Dados da pesquisa.

A Tabela 6 evidencia que 21 empresas (42,00%) possui a mesma asseguradora para a garantia
das informagdes contabeis e socioambientais. Nas companhias que compdem o indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE), 13 (56,52%) realizaram a revisdo das informac¢des contabeis e socioambientais com a
mesma asseguradora.

Destaca-se que o setor de Saude € o Unico em que todas as organizagbes (2 empresas) optaram
por asseguradoras distintas para garantir as demonstragdes contabeis e o Rl. Por outro lado, nos setores
de Comunicacgdes, Petrdleo, Gas e Biocombustiveis, Tecnologia da Informagéo e Nao Classificados, o
percentual de contratagdo da mesma asseguradora para a execugao dos dois trabalhos chegou a 100%, no
entanto, esses setores representam apenas 4 empresas.

A Tabela 7 exibe os padrdes de evidenciagdo de informagbes socioambientais assegurados no RI
das 50 empresas com asseguragao.

Tabela 7
Padrées de divulgacéo assegurados por Setor Econémico.
Setor Econémico GRI SASB TCFD CPRV GHG 1ISO 14064 OCPC 09
Bens Industriais 5 2
Comunicagbes 1 1
Consumo Ciclico 6 1 1 3
Consumo Néo Ciclico 3 1 1 2
Financeiro 9 2 4
Materiais Basicos 8 2 1 2 6
Nao Classificados 1
Petroleo, Gas e Biocombustiveis 1 1 1
Saude 2 1 1
Tecnologia da Informagéo 1 1
Utilidade Publica 12 3 1 2
Total 49 10 2 1 4 1 22

Nota. GRI - Global Reporting Initiative; SASB - Sustainability Accounting Standards Board; TCFD - Task Force on Climate-
Related Financial Disclosures; CPRV - Compromissos para Renovar a Vida; GHG - Greenhouse Gas Protocol; 1ISO 14064
- International Organization for Standardization; OCPC 09 - Orientagdo Técnica do Comité de Pronunciamentos
Contabeis; Os numeros reportados representam a quantidade de relatérios de asseguragéo que fizeram mengéo a esses
padrbes na concluséo dos auditores independentes.

Fonte: Dados da pesquisa.

A preferéncia das organizagbes consiste em acreditar as informagdes socioambientais
evidenciadas no padrdo GRI (98,00%). Ressalta-se que este padréo é reconhecido pelo Conselho Federal
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de Contabilidade (CFC), ao emitir a norma CTG 07, que orienta os auditores independentes quanto ao
trabalho de asseguragdo do RI (CFC, 2021). Esse achado é consistente com as evidéncias de Boiral e
Heras-Saizarbitoria (2019) e com as discussdes apresentadas por Krasodomska et al. (2021) quanto a
predominancia do padréo GRI.

Dentre as orientagdes emanadas pelo CFC, os auditores independentes devem fazer referéncia
em suas conclusdes de auditoria ao padrédo de evidenciagao acreditado e a norma OCPC 09 (CFC, 2021).
Observou-se, no entanto, que apenas 22 (44%) relatérios de asseguragdo mencionaram a norma OCPC
09. Esse numero € préoximo a quantidade de empresas que utilizaram a expressédo “integrado” na
denominagéo de seus relatérios (25 empresas), conforme a Figura 1. Essa evidéncia pode indicar que as
demais companhias utilizam parcialmente o framework do Rl na elaboracdo dos relatérios corporativos.
Esse achado oferece margem para discutir quais sdo os elementos da estrutura conceitual que geram a
obrigagao de asseguragéo.

O setor de Materiais Basicos ndo apresenta preferéncia pela contratacdo de firmas de auditoria
Big4, entretanto foi o setor que teve a maior variagéo de padrées de divulgacdo assegurados. No total, foram
cinco padroes: GRI, SASB, CPRV, GHG e OCPC 09. Tendo em vista que o setor de Materiais Basicos é
considerado um setor ambientalmente sensivel, essa variedade pode ser uma estratégia de negdcios para
aumentar a credibilidade das informagbes e atender a pressao dos stakeholders (Boiral & Heras-
Saizarbitoria, 2019; Richard & Odendaal, 2020). E salutar depreender sobre a possibilidade de
gerenciamento de imagem no setor por meio de estratégias para obter mais credibilidade do RI junto aos
stakeholders, seja por meio da escolha da asseguradora ou pela quantidade de padrées de divulgagéo
assegurados.

A Tabela 8 apresenta a média de frameworks, padrées e metodologias de asseguracéo por setor
econdmico.

Tabela 8
Média de frameworks, padrdes e metodologias de asseguragao por setor econémico.
Setor Econdmico Amostra ISE SAS Demais
(QE) (QA) (M) (QE) (QA) (W (QE) (QA) (m (QE) (@A) (W
Bens Industriais 5 7 1,40 3 5 1,67 2 2 1,00
Comunicagbes 1 2 2,00 1 2 2,00
Consumo Ciclico 6 11 1,83 2 5 2,50 4 6 1,50
Consumo Néo Ciclico 3 7 2,33 2 4 2,00 1 3 3,00
Financeiro 9 15 1,67 6 10 1,67 3 5 1,67
Materiais Basicos 9 19 2,11 1 2 2,00 8 17 2,13 1 2 2,00
Nao Classificados 1 1 1,00 1 1 1,00
Petréleo, Gas & Bioc. 1 3 3,00 1 3 3,00
Saude 2 4 2,00 4 2,00
Tecnologia da Infor. 1 2 2,00 1 2 2,00
Utilidade Publica 12 18 1,50 8 11 1,38 4 7 1,75
Total 50 89 1,78 23 39 1,70 9 20 2,22 19 32 1,68

Nota. QE - Quantidade de empresas asseguradas por Setor Econémico; QA - Quantidade de padrdes, frameworks e/ou
metodologias assegurados; p - média da razéo entre QA e QE. A empresa Suzano S.A. compde as categorias ISE e
SAS. Fonte: Dados da pesquisa.

Considerando as 50 companhias que submeteram o Relato Integrado a asseguragéo, verificou-se
a média de 1,78 de padrao de divulgagao por organizagéo. Considerando a amostra, os setores econdmicos
de Petréleo, Gas e Biocombustiveis, seguido de Materiais Basicos, apresentaram as maiores médias de
padrdes de divulgacao assegurados por empresa, 3,00 e 2,11, respectivamente. As médias da quantidade
de padrées de divulgagdo assegurados entre as empresas que compdem a carteira do ISE e as demais
empresas da amostra sdo proximas, respectivamente de 1,70 e 1,68. Destacam-se as empresas de Setores
Ambientalmente Sensiveis (SAS), que tendem a assegurar mais padroes de divulgagédo, por possuirem
média de 2,22.
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Para verificar a significancia estatistica da diferenca entre as médias dos padrdes de divulgagéo
assegurados e as categorias analisadas, realizou-se o teste t de Student. Os resultados sdo apresentados
na Tabela 9

Tabela 9
Teste t de Student para comparar as médias de padrdes assegurados por categorias.
Variaveis p-value Estatistica Descritiva
Pr(T <t) Pr(|T| > |t]) Pr(T > t) Obs t gl Média Desvio Padréo
ISE 0,7786 0,4427 0,2214 23 0,7740 48  1.695652 0,6349504
SAS 0,0186** 0,0372** 0,9814 9 -2,1430 48  2.222222 0,8333333
Demais 0,7701 0,4597 0,2299 19 0,7453 48  1.684211 0,6710383

Nota. Significancia estatistica ao nivel de 5% (**).
Fonte: Dados da pesquisa.

Os resultados indicam que a média de padrées de divulgagédo de informagbes socioambientais
assegurados nos SAS é maior e estatisticamente significante (p-value < 0,05) em relagdo a amostra da
pesquisa. As evidéncias ndo sao suficientes para suportar inferéncias de causalidade; no entanto, questbes
associadas a busca de legitimagéo perante os stakeholders e a mitigagdo de custos com agéncia moral
(Aras & Williams, 2022; Boiral & Heras-Saizarbitoria, 2020; Dumay et al., 2017; Richard e Odendaal, 2021);
sdo fatores que podem explicar a realidade observada nas empresas de SAS. Para os achados relativos as
categorias ISE e Demais, as evidéncias ndo suportam a rejeicdo da hipotese nula do teste t de Student.
Portanto, para essas categorias, as diferengas encontradas ndo possuem significancia estatistica.

Quanto aos tipos de conclusdo de asseguragao, os auditores independentes das asseguradoras
concluiram que nao havia distor¢des relevantes nos padrdes evidenciados em 49 (98%) dos trabalhos
realizados, resultando na conclusédo “De Acordo”. Apenas uma empresa teve o relatério de asseguracéo
com conclusado “Com Ressalva”. Esse tipo de conclusédo ocorreu na empresa Lojas Renner, cujos auditores
independentes concluiram que, apesar de relatar seguir as recomendacdes do Task Force on Climate-
Related (TCFD), a empresa. ndao cumpriu integralmente os requisitos para divulgacédo de informacdes
relacionadas as mudangas climaticas, especialmente no que se refere a estratégia da companhia, a gestéo
de riscos, métricas e metas.

Dois relatdrios de asseguragao do RI obtiveram paragrafo de énfase. Os auditores independentes
enfatizaram que a Copel declarou, nas premissas para elaboracao do R, estar “De Acordo” com as normas
da opcao “Essencial” do GRI e os indicadores suplementares do setor elétrico. No caso do Relatério de
Asseguracdo do Rl da B3, a énfase destaca a extens&o da asseguracao limitada aos indicadores de
elaboragdo propria da companhia para mensurar diversidade e inclusdo. Esses achados colocam em
evidéncia as criticas realizadas por Boiral e Heras-Saizarbitoria (2019) ao argumentarem que as conclusdes
dos auditores independentes, na maioria dos casos, sdo otimistas, fundamentadas na avaliagdo de
procedimentos quanto ao cumprimento das normas de divulgagcao de informagdes socioambientais e
distantes de avaliagbes alicergadas no desempenho socioambiental das organizagdes.

Cabe salientar que as certificadoras adotam como pratica a divulgagdo de recomendagdes no
Relatério de Asseguragao do RI. Das 15 companhias que contrataram certificadoras para acreditar as
informagdes socioambientais, 11 (73,33%) tiveram recomendac¢des no Relatério de Asseguracédo do RI. As
recomendagdes realizadas consistem majoritariamente em orientagbes para aperfeicoar a divulgagéo de
indicadores em atendimento a requisitos técnicos do padréo de divulgagao adotado pelas companhias. Além
disso, abrange sugestdes qualitativas como: “analisar criticamente o desempenho quanto a exportagéo de
energia renovavel” e “evidenciar aspectos negativos no estudo de perdas e ganhos de sistemas
ecossistémicos”, disponiveis no Relatério de Asseguragéo do Rl da Suzano.

Em sintese, a Figura 4 ilustra os principais resultados deste estudo.
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Figura 4
Radar de resultados.
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Nota. Denominagdo - Titulo do relatério adota a expressédo “Integrado”; GRI - Global Reporting Initiative; SASB -
Sustainability Accounting Standards Board; TCFD - Task Force on Climate-Related Financial Disclosures; CPRV -
Compromissos para Renovar a Vida; GHG - Greenhouse Gas Protocol; ISO 14064 - International Organization for
Standardization; OCPC 09 - Orientagdo Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis; Percentual em relagdo ao
total de empresas asseguradas.
Fonte: Dados da pesquisa.

Constata-se que as empresas que compdem a carteira do ISE e os Setores Ambientalmente
Sensiveis (SAS) buscam assegurar as informagbes socioambientais por meio de firmas de auditoria,
enquanto as certificadoras sédo mais contratadas pelas empresas categorizadas como Demais. As empresas
do ISE s&o as que mais contratam firmas de auditoria Big4. Os auditores independentes de empresas
pertencentes aos SAS sdo os que mais mencionam a norma OCPC 09 no paragrafo de conclusdo do
Relatorio de Asseguracdo do RI. Em relagdo a denominagéo adotada no titulo do relatério corporativo, as
companhias do ISE e SAS s&o as que mais empregam o termo “Integrado”. O principal padrao de divulgagao
adotado pelas companhias para evidenciar as informagdes socioambientais é o GRI-

Quanto aos aspectos passiveis de asseguracdo no RI, observou-se que as organizagdes tém
adotado diversas denominagdes para o relatério corporativo, sendo a mais comum “Relatério Anual”’. Se
considerados apenas os titulos dos que empregam a expressédo “Integrado”, o percentual é de cerca de
40% em relagdo a amostra analisada. Apesar da recomendacéo para utilizar a expresséao “Relato Integrado”,
emanada pelo CFC, esse ndo tem sido um fator observado pelas asseguradoras em seus relatérios de
garantia.

As companhias reportam na secao de apresentacédo do Rl os padrdes, acordos, metodologias e
diretrizes que adotam para evidenciar suas informag¢des socioambientais. Entretanto, verificou-se que as
asseguradoras ndo emitem sua opinido com base em todas essas informagbes. Por essa razéo,
stakeholders devem estar atentos a confiabilidade das informagbes reportadas haja vista a redugéo da
capacidade informacional (Dumay et al., 2017) e, consequentemente, no impacto da assimetria da
informagé&o (Boiral & Heras-Saizarbitoria, 2019). Quanto aos aspectos relativos a asseguragéo do RI, os
resultados indicam que as empresas brasileiras tém preferéncia pela asseguragéo realizada por firmas de
auditoria (70%) e do tipo Big4 (66,00%).
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5 CONSIDERAGOES FINAIS

Esta pesquisa buscou caracterizar o panorama brasileiro da asseguracao limitada do R, utilizando
dados disponibilizados pela Comissao Brasileira de Acompanhamento do Relato Integrado e da B3, relativos
ao periodo de 2021, primeiro ano de asseguragao obrigatéria deste reporte corporativo no Brasil. Para a
consecugado deste estudo, realizou-se pesquisa documental nos Relatérios Integrados, Relatérios de
Asseguracgéao Limitada do Rl e nos Relatérios de Auditoria das demonstragdes financeiras.

A principal evidéncia deste estudo indica que, em média, as empresas pertencentes aos SAS
asseguraram mais de um padrdo de divulgagdo de informagdes socioambientais em relagdo as outras
empresas da amostra investigada. Esse achado ¢é estatisticamente significativo e pode estar associado a
busca de legitimidade diante da pressdo e do escrutinio dos stakeholders nos setores ambientalmente
sensiveis. Constatou-se que ndo ha um padrdo determinado para a evidenciagdo de informagdes
socioambientais nas empresas investigadas. Em geral, as empresas adotam mais de um padrdo de
divulgacao para relatar informagdes socioambientais, com destaque para o GRI.

Os achados possuem implicagbes para os preparadores do RI, que devem estar atentos para que
as narrativas ndo sejam percebidas como agdo de marketing pelos stakeholders. Além disso, devem
observar as diretrizes para a elaboragao do Rl a luz de sua estrutura conceitual. Cabe a CVM e ao CFC
verificar o cumprimento de suas normas quanto aos aspectos passiveis de asseguragéo no RI. Além disso,
em conjunto com os demais agentes do mercado, é pertinente a discusséo sobre quais sdo os elementos
do RI que sao passiveis de revisdo de asseguragdo, considerando que algumas companhias adotam
parcialmente o framework do Rl e outras ndo realizam a asseguragéo.

Os resultados do estudo alertam aos usuarios da informagao sobre a possibilidade de empresas
de setores ambientalmente sensiveis gerenciarem a imagem por meio da escolha da asseguradora e/ou da
quantidade de padrdes de divulgacdo de informagbes socioambientais divulgados. Essa Ultima
possibilidade, tem o potencial de transformar o Rl em um instrumento de conformidade organizacional e de
constituir um empecilho para a redugdo da assimetria da informagao; no caso de serem fornecidas
informacgdes distintas sobre um mesmo tema, quando apenas um padrédo de divulgagao é efetivamente
assegurado.

Diante dos resultados, conclui-se que as evidéncias do mercado acionario brasileiro convergem
com as criticas e os desafios verificados no contexto internacional quanto ao otimismo demonstrado nas
conclusdes dos auditores independentes e distanciamento de criticas relacionadas as questdes de
desempenho socioambiental das organizagbes (Boiral & Heras-Saizarbitoria, 2019). Nesse sentido, as
firmas de auditorias e as certificadoras apresentam o Relatério de Asseguragéo do Rl de maneiras diferentes
quanto a forma, mas complementares em relagdo ao conteddo. Essas evidéncias sdo um convite para
revisitar a adequacéo das normas de asseguragao limitada para aplicacdo no Rl e para questionar o efeito
da multidisciplinariedade das equipes de asseguracao sobre a credibilidade do Relatério de Asseguragao
Limitada do Rl

A partir dos resultados e limitagcdes de pesquisa, sugere-se: a) investigar se a escolha por firma de
auditoria Big4 possui um efeito sobre a credibilidade das informagdes no contexto do mercado brasileiro; b)
investigar quais sao os fatores determinantes para empresas pertencentes aos SAS utilizarem mais de um
padrao de divulgacdo de informagdes socioambientais; c) averiguar a relagéo entre a quantidade de padrdes
de divulgagao assegurados e a credibilidade da informagé&o, sob a perspectiva da legitimidade.
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