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RESUMO
O objetivo deste estudo é analisar a relação entre o grau de intangibilidade e a geração de valor adicionado em empresas brasileiras listadas na BM&FBovespa, no período de 2009-2011. Para tanto, realizou-se pesquisa descritiva, documental e de caráter quantitativo. A amostra investigada é composta pelas 100 maiores empresas em patrimônio líquido que publicaram a demonstração do valor adicionado no período analisado e que comercializaram ações no mês de dezembro de cada ano, permitindo efetuar o cálculo do valor de mercado. O teste Kruskal-Wallis foi utilizado para verificar se existem diferenças estatisticamente significativas entre as médias do valor adicionado e do grau de intangibilidade, considerando o nível de governança corporativa e o setor econômico. A análise dos dados incluiu a regressão linear multivariada, pelo método dos mínimos quadrados em painel, com uso do pacote estatístico EViwes®. Os resultados indicam que o nível de governança corporativa serve como um fator discriminante na geração do valor adicionado, mas o grau de intangibilidade não. O grau de intangibilidade apresentou relação positiva e estatisticamente significativa ao nível de 1% com o valor adicionado, indicando que, no conjunto total das empresas, aquelas com maior intangibilidade geram quantias maiores de valor adicionado.
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[bookmark: _GoBack]ABSTRACT
The aim of this paper is to analyze the relationship between the degree of intangibility and value-added generation in Brazilian companies listed on the BM&FBovespa in the period of 2009-2011. A descriptive, documentary and quantitative research was carried out, based on a sample composed of the top 100 companies ranked by equity which published the statement of value-added in the referred period and that sold shares in December of each year, allowing to calculate the market value. The Kruskal-Wallis test was used to determine if there are statistically meaningful differences between the means of value-added and degree of intangibility, considering the level of corporate governance and the economic sector. Data were analyzed by multivariate linear regression, through panel least squares method, using the statistical package EViwes®. The results indicate that the level of corporate governance works as a discriminating factor for the value-added generation, but not for the degree of intangibility. The degree of intangibility showed positive and statistically meaningful relationship at the level of 1% with the value-added, indicating that, in whole set of studied companies, those with higher intangibility generate large amounts of value-added.
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